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MHPNTALUNJIA

1. NTOJAM U KNACUDPUKALINJA UHDJTALIMJE

Cam nojam nHnaumja Boav Nopekro o4 naTtuHCKE peyn uH-
donape, WITO 3HA4YM HadyBaTU, OOAHOCHO peyn MHNaTNO Koja 3Haum
Hagumame. Pey nHpnaumja, y cMucny HagyBaBaha HOBYAHOr Of-
Tuuaja, ynotpebrbeHa je npBu NyT y eKOHOMCKOj IUTepaTypu y Kiok-
31 »Benuka nanupHa obmaHa unu npubruxaeare ¢bUuHaHCUjcKe
ekcrinosuje« kojy je Anekcangap demnep objasno y Hbyjopky 1864.
roAvHe.

OBa kHbura ce nojaBuna y nepuogy amepudkor rpanaHckor
pata (1861-1865) kana je, ycnen BULLETOAULLHMX OrOPYEHUX CYKO-
6a nameny Cesepa n Jyra, 4OLWMNO A0 OFPOMHMX pasapaHa 1 CKopo
noTnyHe napanuae npmepeae. 36or HemoryhHOCT Aa Ha opyru Ha-
4YnH 06e3bean cpeacTBa 3a UHAHCUPaHE paTHUX pacxoda apXKa-
Ba je npuberna usgasary nanupHor Hosua 6e3 nokpuha, WTo je
n3a3Baro BEMMKM pacT LieHa 1 obe3spenere gomaher HoBLa.

Opn Tapga ce Boge BeOMa Xy4yHe TeopujcKe 1 NONUTUYKE pac-
npaese O WHNaumjm 1 0 oBOM (PeHOMEHY MOCTOjU jefHa Beoma
obrMHa ekoHOMCKa nutepatypa. Pasnor Tome nexu y YnmkeHnum
HEHOr CTanHor NpPUCycTea y npuepeaama cee A0 AaHallkbuX JaHa,
ann 1 36or cnosHaje Aa o heHoMeHy MHdNaumje NocToje gocra
KOHTpaBep3HW CTaBOBM M [a Ce BoAe OLUTPU CrOPOBU O HEHUM
y3pouuma, nojaBHuM obnuumma, nocrneguumma, Kao u mepama 3a
HEHO OTKIaH-ake.
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Y 06umHOj] nuTepaTtypu, noceeheHoj oBOj npobrematuuy,
cycpehy ce n pasnuuute geduHuumje nHdnaumje. Ckopo cBakm
ayTop nma cBojy aedvHuumjy nHdpnaumje. Kog ceux oBux aytopa,
npv geduHucamwy MHgaumje, H1je yBek N3BpLIEHO jacHO pasasa-
jare nojaBe of HeHWX y3poka u nocrieguua. Mehytum, 3a MHoro-
OpojHe aedmHuLmje nHdnaumje Mmoxe ce pehm ga ce OHe yrnaBHOM
CBOJE Ha [Be OCHOBHE: Krlacu4Ha W CaBpeMeHuja cxBaTaka WH-
donauwje.

Knacu4yHa cxeamarba fevHuLy MHpnaumjy Kao ctamwe y
KOMe, ycrief, noeeharwa HoBYaHOr onTuuaja, Aonasm 40 CMakbeHa
BPeOHOCTM HOBLA, a LUTO ce MaHUdeCTyje y onwtemM nopacrty Le-
Ha. Pasnor oBakB/MM cxBaTamVMa Nexu y YiHheHnum aa cy cee Ta-
Aawne Benuvke nHdnaumje bune BesaHe 3a npeTepaHy emucujy
(nanupHor) HoBUA M Aa Cy Tako Ha TPXULUTY CTBOPEHW OrPOMHM
HOBYaHM (POHOOBW KOjU Cy CTojany Hacnpam OrpaHnUYeHnXx poBHMX
doHpoBa. [pyrum peunma, CTBOpPEHa je cuTyaumja y Kojoj »cysulue
gesiuKa Koru4uHa Hogua jypu 3a cysuuie MasioM Kou4uHoM pobax.

CaspemMeHa cxsamar-a yKasyjy Ha YireHuLy Aa Ao uHdra-
umje gorasm u Kaga ce To He MaHudecTyje y onwTemM nopacry Le-
Ha. To ce Hajborbe Morno BuaeTM y GMBLLMM COLUMjanUCTUYKUM 3e-
MIrbaMa y KojuMa je nocrojana jaka apxaBHa KOHTpona LeHa. LieHe
Cy OCTajarne cTabunHe anu ce Ha TPXULLTY MojaBrbMBarne HecTallu-
ue nojeavHnx poba. MehyTm, cBaku nopact HOBYAHOr onTuULaja, un
y TPXKULLHUM NpuBpedamMa y Kojuma je cnobogHo cdopmupanse Le-
Ha, He Mopa ayToMaTCKu Aa JoBOAM A0 onwTer nopacta ueHa. [o
TOra HEMMHOBHO [0ra3n camo y CUTyaumju Y KOjoj MUMamo MyHO KO-
puULLITEHE KanauuTeTa U NyHy 3anocrieHocT pagHe cHare. C gpyre
CTpaHe, OO OnwiTer nopacra ueHa Moxe fa [oNnasu Uy cnydvajeBu-
Ma Kafa He [oriasv [0 nopacta HoBYaHor ontuuaja. To ce gelasa
36or nopemehaja y pacnogeny HaunoHanHor oXoTka, nraTHor 6u-
naHca v ApyrMMm cerMeHTuma Ha Kojuma ce rojasrbyje MHraTopHu
npuTUCaK Koju OOBOAM OO OnwiTer nopacta ueHa n 6e3 nopacra
HOBYaHoOr onTuuUaja.

MHdonaumja moxe ga ce knacudumkyje no pasHmMm ocHosama,
a Hajyewhe ce OHa pasnukyje npemMa crnegehum KapakTepucTuka-
Ma:
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- Mpema UHTEH3UTETY UMK jaunHu,
- npema QyXvHu Tpajarba,
- Mpema OCHOBHUM y3poLMMa KOjU je reHepuLly UTA.

Mpema uHmeH3umemy vHpnauuje, 04HOCHO nNpema G6p3nHK
NMHGNATOPHOT npoLieca u cteneHy obeaspenera HoBLUa MHnaumjy
MOXeMO nogenutu Ha: Gnary unu nysajyhy (0o 5% roguirse), yop-
3aHy (5-15%), ranonupajyhy (15-50%) n xunepuHdnauujy (npeko
50% roguwrser pacta ueHa). 3a eKOHOMCKN pasBujeHe 3eMIbe Ka-
pakTepucTuyHa je nysajyha nHdnaumja, roe gonasm go 6naror pa-
CTa LeHa u3 rogmHe y roamHy. OBakas Tun uHdauuje, no Mywse-
HY MHOMMX EKOHOMCKUX TeopeTudapa, 0b6e3behyje Behy 3anocne-
HOCT CBMX pakTopa Npou3BoaHe 1 CTuMynuLie npuepeaHn pact. C
Apyre cTpaHe, eKOHOMCKW criabuje pa3BujeHe 3eMibe YriiaBHOM ce
jow yBek bope ca ranonupajyhom, a noHekaga u ca xunepuHdna-
LMjOM KOje umajy n3pasuto HeraTuBHe rnocneavue Ha npuspeaHn (v
He camo NpvBpeaHW) pasBoj 3eMIbe.

Mpema OyxxuHU mpajarba NHGNATOPHOr Npoueca UHnauu-
ja Mmoxe 6uUTK jeaHOKpaTHa, CEKyHOAPHa N XPOHMYHA. JeaHoKpaTHe
WH(Nauuje penaTtMBHO KpaTKo Tpajy nsasumeajyhu npumetaH pact
LeHa Koju ce ybp3o ctabunusyje Ha HOBOM BULIEM HUBOY. CeKyH-
AapHe U XpOoHWYHe nHdrauuje gyxe Tpajy, C TMM Oa CeKyHOapHy
KapakTepuLLe yMepeH pacT LeHa Koju peTko uma Behu MHTEH3UTET,
a XpOHWYHa MHraumja uma 3HayajHuju pacT LeHa ca TeHAEHLMjOM
nosehara 1 0nacHOCTU NpepacTarba y xmnepuHdsiauujy.

Y eKOHOMCKOj nuTepaTypy HaBode ce pasfiMiuTh OCHOBHU
y3pouu Koju eeHepuuwly UHgayujy N Ha OCHOBY Tora nocToju BULLIE
Teopuja nHdnaumje o Kojux cy HajnosHaTuje Ase: nHnauuja Tpa-
XHee 1 MHdnaumja TPOLLKOBA, O Kojuma he y HacTaBky 6uTu BuLle
peyn.
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2. OCHOBHM Y3POLIU TEHEPUPABA
MHOJTALUNJE

OcHoBHe Teopuje MHdNaumje kojuma ce objawwHaBajy Oc-
HOBHW y3POYHULIM MHGPNaumje, OAHOCHO MEXaHNU3MM HEeHOT reHepu-
paka cy:

- MHQauuja TpaxHe 1
- WHnauuja TpoLUKoBa.

UHnauuja mpaxme ce y nurepaTypy MOXe CycpecTn u
Nnoa HasvBMMa MOHeTapHa WHdnauvja unn uHdnaumja KyrnosHe
cHare jep npema OBOM KOHLEeNTy WH(naumja je MoHeTapHu heHo-
MEH Kao nocneauvua npetepaHe KonvyvMHe HoBua y onTuuajy, OaHO-
CHO Kao nocreauvua HeageksaTHO BOfeHe MOHeTapHe NONUTUKE KO-
ja Kpeupa HOBYaHy Macy Yy W3HOCY KOjU je WU3Hag onTMMariHo no-
TpebHor. [pyrum peunma, Kpempa ce BuLak HOBYaHe Tpaxhse (Ky-
noBHe mohu) Koju nNpeBasunasy pobHe oHOOBE ycren Yera gona-
31 00 nopacTta onwTer HMBoa LieHa.

[Mpema KoHUenTy nHpnaumje Tpaxkwe NPUMapHU y3poK re-
Hepucawa MHpNaumje jecte noeehare NOHyade HOBYaHe mMace U3-
Haz onTMMarHOr HMBOa LUTO A0BOAM A0 Hecknaga uameny pobHMx
N HOBYaHWX (poHOoBa. Taga HacTyna mMexaHu3am HMXOBOr YCKIa-
hnBak-a Koju ce oaBuWja NpeKko nopacrta onwTer HMBoa ueHa. Mehy-
TWUM, MHOTM EKOHOMUCTU CMaTpajy Aa ce npouec ycknahusara npe-
KO rnopacTa OrLTer HMBoa LieHa BpLUM CaMO Yy MepU Y KOjOj He MOXe
Aa Byge peanusoBaH Npeko nopacta obvma npoussoare. Yckna-
AuBawe npeko obvma npou3BoaH-€ MOXE Oa ce ofsuja camo Yy
npvBpegamMa y Kojuma He nocToju NyHa 3anocneHoCT hakTopa npo-
n3soane. Kaga nocroju, nnm ce 4OCTUrHe, NyHa 3anocreHocT oHAaa
ce ycknahuBarwe pobHUX 1 HOBYAHUX HOHOOBA BPLUM UCKIbYYMBO
npeko LieHa.

! “KejH3 aHanusupa Oarbu MoK cmeapu U 3akribydyje da riopacm Konu4yuHe
Hosua, Koju npamu nogehamwe Ooxomka, moxe Oa Oosede 0o rnosehara
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Y oKkBUpY MHNauvje Tpaxrke MOXe Aa ce pa3martpa u Ba-
puvjaHTa cmpykmypHe uHgnayuje mpaxHe. MHOrM eKoHoM1UCTU Mo-
pen HaBedeHe ABa OCHOBHA TUMa vHdnauuje (MHdnaumje TpaxHe
N nHdnauuje TPOLLKOBA) CTPYKTYPHY MHdaumjy naggajajy kao tpe-
hu, nocebaH, TMn nHdnNaumje, NOroToBO LUTO CMaTpajy Aa 1 npomMe-
He 00 KOjUX Joriasv y CTPyKTypu foHyade (npowssodre) Mory aa
npeAcTaBrbajy MHALMjanHW dhakTop reHepucara uHdnaumje.?

CTpykTypHa MHdNaumja Tpaxkkwe Harnawasa ga nHdgaumo-
HW NpoLEeCcH HacTynajy 1 y cny4ajeBuma Kkaga nonasu o npomeHa y
CTPYKTYpU TpaXxHe, 1 ako ce YKyrnHa HOBYaHa Tpaxkka 1 Jarbe Ha-
Nnasn y paBHOTEXW Ca MOHYAOM Ha POGHOM TPXMLUTY, OQHOCHO U
ako nocToju rnobanHa paBHOTEXa POBHNX 1 HOBYaHUX hOHAO0BA.

Y ycnosuma rrnobanHe paBHOTEXE Ha POOHOM TPXULLTY Ha
napumjanHum pobHUM TPXULLTMMA MOXe Aa 4ona3n A0 HepaBHOTe-
Xa y cMycrny a NocToju BULLAK TpaxHe Hagd pobHOM noHyaoM (ae-
MUNTHM CekTopr), OAHOCHO MakaK TpaXKHse Y OAHOCY Ha MOHyAy
poba (cyduumTHM cekTtopun). YKONMko Gu nocTtojana nepdekTHa
dnekcMbnnHoCT LeHa y npuBpean oHaa 6u Ha AeULUTHUM CEKTO-
pvMa LieHe nopacre Cpa3MepHO CHIDKEHY LieHa Ha CyduLMTapHUM
CeKkTopyMa anu 61 onLwTN HMBO LieHa OCTA0 HEMPOMEH-EH.

MehyTum, Ha napumjanHnuM TPXXULLTY NMOCTOjU aCUMETPUYHO
dopmupare LeHa 36or hnekcmbnnHocTM ueHa Ha AeuumuTHUM
TPXULLITMMA (BULLAK Tpaxkkwe Hag noHyaom poba) u HeOooBOrbHe
dnekcMbrnHoCT!, OAHOCHO PUrMOHOCTM LieHa Ha CydULUTHUM Tp-

rpousgodr-e, 3axeasbyjyhu cmarery Kamamde cmorie u nodcmuuyajy, Ha
maj HaquH, uHeecmuuyujama. Osa epcma ymepeHe uHgrnayuje mMoxe, Oakre,
bumu 4Yak rnoxesbHa, jep 800U OXUerbagaky MPoU38O0OH-Ee, NnpomMema U UH-
secmuyuja. Y cmeapu, 0 UHGayuju y rnpasoM cMucrly Moxe bumu pedu
mek kada yKyrnHa npou3eodra docmuzHe OHe 2paHuue Koje joj Hamehy ¢u-
3u4ke mMoayhHocmu HeHUX YuHulaua (MamepujanHux U sbydcKux) u Kaoa,
3amum, noHyda pobe u ycryaa noyHe da 3aocmaje 3a KyrnoeHoOM CHa2oM Koja
npoucmudye u3 nogeharwa HogyaHe mace. YMecmo o uHgauyuju, cee domrie
Je ucnpasHuje 2ogopumu 0 UHghnayuoHom npumucky.« (bpaHko YonaHosuh:
UHebnayuja, Nonutuka — Mana énbnuoteka, beorpaa, 1980.)

% “Tako Burch u Cramer cMampajy 0a cmpykmypHe NpoMeHe Ha cmpaHu
rpousgod-e (noHyde), Koje cy HopmarsiHa riojasa y rnpouecuma eKoHOMCKO2
paseoja, Oenyjy y npasuy hopmupar-a Oy20p0oHHUX UHGbIayUOHUX rpoyeca.”
(Op MunyTtuH huposuh: MoHemapHa ekoHoMmuja, EkoHoMckun bakynTeT, Beo-
rpag, 1998.)
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XuwTtuma (Mara Tpaxkwa of pobHe nonyae). Opyrum peunma, no-
CToju Beoma hnekcnbunHo ycknahmeamwe LeHa HaBuwe (kaga ue-
He pacTy 360r BMLLIKa TpaXHe Hag, MOHYAO0M) U PUTMAHOCT LieHa Ha-
HXe (kaga ueHe nagajy 36or mare Tpaxhe of NoHyae).

36or Tora, 1 y ycnosuma rrobanHe paBHOTEXe, HepaBHOTE-
a Ha napuujanHiM TPXULWTUMA JOBOAM OO pacTa LeHa, OQHOCHO
reHepule nHdnauujy, jep je nopacrt ueHa Ha AeULUUTHUM CeKTo-
pvma Behu of, CHWKeHa LieHa Ha CyULMTHUM CEKTOpUMA.

WHTeH3nTEeT OBOr TMNa vHMnauuje 3aBucK Of jaunHe CTPyK-
TYpHE HepaBHOTEXe (nopemehaja) kao U oA cTeneHa PUrMaHOCTU
LeHa HaHwxe. To 3HauM YKONMKO MMamo jady CTPYKTYPHY HepaBHO-
TEeXy y npuspean u sehy purMagHOCT LieHa TakBa cutyaumja he uH-
TEeH3MBHUWje reHepupaTn nHdnaTopHe npowece.

UHebnauuja mpowkosa. lNpema KoHUenTy uHnaumje Tpo-
LLKOBa OCHOBHW Y3POYHMK pacTa LeHa, OAHOCHO MHnaumje, Tpeba
TPaXWTW y NOPaCTy TPOLLUKOBA MNocroBaka (y NpBOM pedy HagHuua
1 nnata anu u gpyrmx obnmka TPoLLKOBa NOCrioBaka) M OHa He Mo-
pa yBek Aa byae nocneavua BULLIKA HOBYaHE TPaXHe€ y OOHOCY Ha
pobHe doHaoBse. Kaga gonasn o ayTOHOMHOr nopacTta TpOLUKOBa
nocroBaka OHAa Ce Taj nopacT MoKyLlasa Aa ayToMaTtCKu »yrpa-
AV« Y NpofajHy LieHy, WTO 3a nocrneauuy nma onwwTy nopacT ueHa.
Mpema Muwrbewy npuctanuua KoHuenuvje nHepnaumje TpoLlkosa
AyTOHOMHM pacT HEKMX of TPOLUKOBa MOCrOBaHa M3asvBa, Yak U
6e3 nocTojara BYLLKa HOBYaHe TpaXHe, MopacT LeHa.

MehyTM, MHOMM eKOHOMMUCTK yKadyjy Aa 6e3 nopacTta HoOB-
YaHe TpaxHe, OOHOCHO ©e3 MOHeTapHe ekchnaHawje, gonasu Ao
npobnema y peanusaumjy ApyLUTBEHOr Npou3soga. ° 360r Tora ce
npe MOHeTapHy MOMUTUKY MpU MNojaBu MHpNaumje TpoLukoBa Mno-
CTaBrba gunema: ga nv aa He unae Ha JoaaTHy MOHETapHy eKcraH-
31jy 1 Ha Taj HAYMH aoBeae OO0 PeLecUoHMX npoueca y npuepeam
Unn ga ce npunaroan HOBOHACTasoj CUTyauuju 1 Ao04AaTHOM MOHe-

® MehyTtum, npema apyrum “cxeamarbuma Moxe dohu A0 aymoHOMHO2 pa-
cma mpouwKoea, anu je rnpu mome HeorxoOHa U MOHemapHa rnoopuwka jep, y
npomusHoM, OHU He Moay Oa ce 00pxe, uzocmaje rnnamexHo criocobHa
mpaxH-a U JIoMe ce OCHOBHE [10/ly2e cmore pacma — peanusayuja u yeeha-
we uHeecmuuyuja u doxomka.” (Mpod. aop CnobogaH Komasew — lNpodp. ap
>Kapko Puctuh: MoHemapHe u jasHe ¢huHaHcuje, Yuroja, beorpag, 1999.)
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TApHOM EKCMaH3ujOM CaHKLUMOHWLLE MopacT ueHa (MHUumjanHo Ha-
cTao 6e3 nopacta HOBYaHe TpaXH-E€) U Tako NogpXnM UHNaUMoHe
npouece.

Y TakBoj cuTyaumjn LeHTpanHa 6aHka, oa 6u nsberna peue-
CWOHe rpouece Yy npuepeaun, Hajuewwhe ce oanyyyje ga AoAaTHOM
MOHETapHOM EMUCUjOM CaHKLMOHULLIE NocTojehe cTane, LWTO LOBO-
OV 00 CBOjeBpCHE CUHTEe3e Teopuje epeKTMBHE HOBYAHE TpaXHe 1
Teopuje nHdnauuje Tpowkosa. MHdpnaumja Tpaxmwe 1 nHpnaumja
TpoLlKoBa 0BMYHO Ce jaBrbajy MCTOBPEMEHO, NOTXpakyjyhm ce, Ta-
KO [a WHCUCTMpParEe Ha HUXOBOM pasrpaHMyaBaky U OL4BOjEHOM
pasmMaTtparby He npenasv rpaHuue obuyHor akagemmama, mMano Ko-
PUCHOT 3a NPaKTVUYHY NONUTUKY cTabunmsaumje.”

3. EOEKTU NHOJIALIUJE

3a uH(naumjy ce moxe pehu fa je oHa nokasartesb CTana
jedHor npuBpegHor cuctema. Kao Wwto nopact YoBekoBe Temriepa-
Type rnokasyje a ca HeroBMM 3gpaBibeM Huje cBe Y Hajborbem pe-
Ay, Tako je n nHdnauuja nokasaTterb »0onectn npuBpesHor opra-
HM3Ma«®. Kao v ca TemnepaTypoM Koj YoBeKa U Kog MHdnaumvje je
HEH WHTEH3UTET MnokasaTerb 030urbHOCTM TUX nopemehaja. Kako
EeKCTPEMHO BMCOKa TemriepaTtypa MOXe umMaTu patanaH ncxop 3a
4yoBeKa, TaKo 1 pacT LieHa Koju npehe y xunepuHdriaumjy nma kata-

* Mpod. ap Cno6opaH Komasel — Mpod. ap Xapko Puctuh: MoHemapHe u
{_;aeHe ¢uHaHcuje, Yuroja, beorpag, 1999.

CnnyHo ToMe uHdnauujy, kao 6onecTt NpMBPEAHOr OpraHn3Ma, HeKM eKOHO-
MUCTK ynopehyjy ca xunepTeHaunjoM, kao 6onewwhy rbyackor opraHnsma. “UH-
¢riayuja uma ucmo Kao u xuriepmeH3uja pasHoIuKe U 0asieKoCexXHe rnocrie-
ouue. OdpefieHe xusomHe Haguke Moay ybriaxumu pa3goj borecmu, a KOH-
MUHYUpPaHO JiIe4Yere U KOHMpOosa cMamumu wmemHo 0esiogame Ha Heke
sumarsHe opeaaHe... KpeHu npumucak ce Moxe CHuxaeamu, a 601ecHuUK Mo-
pa 6umu nod cmanHoMm KoHmposioM. Haene u criopadu4yHe UHMepeeHuyuje
moey OoHemu suwe wmeme Hez2o Kopucmu... (MHnayuja je) wmemHa,
ornacHa u pa3bojHuyka borecm; OHa cMamyje padHU U ceaku Opyau moparl,
cnabu oceharbe eKOHOMCKO2 U OpywmeeHoe nampuomuama, pememu MHO-
2e eKoHOMCKe rpouece, npemu cmabunHOCmu eKOHOMCKO2 U MOIUMUYKO2
cucmema.” ( Op Mapujan Kopowwuh: UHgpnayuja u mozyhHocmu cy3bujamsa,
HayuyHa kwura, beorpaa, 1986.)

109
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cTpocpbanHe nocneauvue Koje goBoAde A0 CrioMa LenoKyrnHOr npu-
BpeaHor, a NocebHO donHaHCKjcKor cuctema.

Kaga roBopmmo o ecbektuma nHdpnaumje Tpeba nvatn y Bu-
Ay O KojeM Tuny uHdauuje ce pagn, EHOM UHTEH3UTETY, OY>KUHN
Tpajaka 1 CrnM4HO. YrraBHOM nocToju npeoenahyjyhmn cras mehy
€KOHOMCKUM TeopeTnyapuma aa nHdnaumja nsasmsa yrraBHOM He-
raTmBHe ed)ekTe Ha NPUBPEOHU U YOrTe OPYLUTBEHU CUCTEM, Te
Aa cy TN HeratuBHM epekTn Behn yKONuKo je nHdpnaumja seher -
TEH3UTETa U YKONUKO AyxXe Tpaje. VIcTuHa, BehruHa ekoHoMumcTa uc-
Tn4e Aa bnara n KpaTkoTpajHa nHGaumja uma nosuTUBHe eqdoekTe
KOju ce orneaajy y noactuuary NponsBoaHe Kao pesyntaT akTuBK-
parba HEVCKOPULLITEHUX dhakTopa npounasoase.’ MehyTtnm, BehnHa
3emarba cycpehe ce ca MHTEH3VBHUUM TUMOBUMA NHANauuje, Koju
yrnaBHOM MPOY3POKYjy HeraTneBHe edpekTe, a uMajy, npe ceera, CBOj
€KOHOMCKW 1 coLmjarnHu acrekT.

OCHOBHM HeraTUBHM EKOHOMCKM acrnekTu uHdrnaumje cacto-
jecey:

- peaucTpubyumjn goxoTka namehy npuBpegHNX rpaxa,
- JedopmaLmje LLeHOBHUX CUrHana ca TPXULUITa,

- HeOoOBOSbHOM MOACTULAHY edMKacHOCTU MOCIoBaH-a
uTAa.

Y ycnosumMa nHdnaumje pacT LeHa je pasnuuuT 3a nojeavHe
npuBpedHe rpaHe, jep Aonasu OO0 nomMepada pernaTtvBHUX LieHa
(ogHoOCK LeHa n3Meny NPMBPEHMX rpaHa) y NpUMapHoj pacnogenv
aoxotka. CBe npmBpeHe rpaHe Hemajy ucte MoryhHOCTU fa nose-
hajy ueHe cBojux npousBoda. Heke o wmx (Ha npumep rae nocroje
jakn MoHorionu) To Mory yunHuTK y Behoj mepu Hero gpyre. LUTo je

® “3aucma je mayHo Oa jedHa mana, kpamkompajHa UHerauuja y criyyajy
He3ariocrieHocmu padHe cHaee, Karnayumema u cuposuHa MoXe cmumMyria-
mugHo Oesioeamu Ha MoK perpodykyuje. HbeHo Oejcmeo je CrIUYHO YHUHKY
Koju epwu Yawuya ankoxosHoe rnuha Ha ymopaH op2aHu3am. AU ako UH-
rayuja Moxxe bumu sieK, oHa ce He cMme npemeopumu y nonumuky. Tepou-
mu Oa uHgpnayuja ybp3asa eKOHOMCKU pa3eoj 3Haqyu 3anazamu ce 3a UH-
nayuoHUCMUuUYKy npuepedHy rnoauMmuKy, a makea rnoaumuka epeMeHoM cu-
2ypHO 800U Ha CyrnpomHy cmpaHy, mj. Ha ycriopasare npuepedHoz pa3soja.
Mehymum, kao nek mo je Hewma Opyeo.” (Op Munow Byukosuh: MHenayuja
y caspemeHoj meopuju, PnHaHcwje, beorpaa, 1-2/60.)
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nHdnaumja napaxenuja seha je n pegnctpmnbyumja oxoTka nsmehy
npuBpeaHUX rpaHa, anu n dopba 3a 3agpxaBar-e U eBeHTyasrHO
noborbluaBake penaTtuBHe nosvumje y NpMMapHoj pacnogenu go-
XoTKa.

Kapga 36or uHdnauvje gonasun oo Beher nomepara pena-
TUBHWX LieHa Jonasun n go aedopmaumje LEHOBHUX curHana ca Tp-
»xuwTa,’ Te cee prHaHCHjcKke KankynaLje v NnanHmparsa y npuepe-
[V HeMajy YBPCT OCIOHaL 1 NpeTBapajy ce Y »npocTo Haraharbe«.®
To cBe cTBapa NOCroBHY HECUIYPHOCT Y KOjOj Ce O OYrOpOYHUM Lin-
rbEBMMA pa3Boja Make BOAM padyHa, a y NpBu nnaH n3bujajy kpat-
KOPOYHM UMIBEBU N MHTEPECU. YMECTO a Ce CBa MaxHa ycecpeaun
Ha nosehare edmkacHoCTM npmBpefnmBara oHa ce Jobprm aenom
KOHLIEHTpULE Ha nobosbluake penaTtMBHe nosuvuuyje y npumapHoj
pacrnogenu OoxoTka. Tpaxe ce penaTtMBHO Nakwa pellersa (rno-
Borbllare 0gHOCa LieHa Y NpMMapHOj pacrnogenu) v 3anoctasrbajy
peLLera Koja cy MyKoTprHuja (noBehawe edmkacHOCTU NpuBpenm-
Baka) anu Koja 06e3bepnjyjy 3gpaB AyropodaH u crabunaH npu-
BpeadHu pacT. Ha Taj HauuH, nHdnaumja CyLUTUHCKA BeoOMa Heno-
BOSBHO YTU4YE Ha NOCIOBHY aKTMBHOCT CBUX EKOHOMCKUX cybjekaTa
1 Ha ONLUTW NPUBPESHM Pa3Boj 3EMIbeE.

[MaBHKM couujanHu acnekT nHdnaumje cactoju ce y peau-
CcTpmnbyumjn goxoTka namehy nojeauHux coumjanHmx rpyna wro go-

Tuy HOPMaJIHOj MPXXUWHOj EKOHOMUjU IToOMeparbe peslamusHUX yeHa cxeama
ce Kao objekmusHu 3axmes Oa ce u3epwuU peasiokayuja pecypca y Kopucm
OHUX ripuspedHux epaHa KoO Kojux dorna3u 00 riopacma peramusHux yeHa,
wmo uHAyyupa CeKmopcKe HepasHomexe y KoHmecmy OUHaMUYKuX CmpyK-
MYpPHUX rpoMeHa y ekoHomuju. Mehymum, y ycroeuma jake u eapujaburiHe
UHebnayuje, dosasu 00 makesux rmomMmeparba 00HOCa UeHa Koje He u3spakasajy
objekmusHe OpywmeeHe rompebe y noenedy peasiokauuje pecypca. Y
cmeapu romepara y oOHocuMa UeHa pechbrieKmyjy Kako CrioHmaHe mpxu-
WwHe npepacnodene nymem uHgnayuje mako u objekmueHe nompebe Oa ce
u3epwiu rpexkomrosuyuja npouseoOme, anu He nocmoju Ha4yuH da ce pasnu-
Kyjy osa dsa murna ripomeHa o0Hoca ueHa. (Op MunytuH huposuh: Mone-
mapHa ekoHomMmuja, EkoHomMmckn dpakynTeT, beorpaa 1998.)

8 “Kankynayuje Koje y HopmMmanHUM MPXUWHUM ycrioguma ripedcmassbajy
OCHO8 rpuspedHe aKkmueHOCMU eKOHOMCKUX cybjekama, y ycrosuma UH-
nayuje nocmajy nomrnyHo HegaxHe, 6esgpedHe u HecuzypHe.” (H. Muwe-
Buh, MHbnayuja y eKoHOMCKOj meopuju u noaumuyu ca ocepmom Ha Jyao-
cnasujy, YHuBepsauTteTcka pujed, Hukwuh, 1991.)
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Boav f0 Behe coumjanHe andeperuvje y apywrsy.’ Y ycrnoBuma
WH(pNaumje pgonasm o pearnHor naga goxogaka OHUX KaTeropuja
CTaHOBHULLITBA KOjU MMajy CTarnHa npumara (MeH3noHepwu, CTUMNEH-
ANCTU, cnyXbeHnum n gpyrun), Koja cy UKCHa M YU EBEHTYyarHu
HOMMWHarH1 pacT, No npasuny, 3HaTHO 3a0CTaje 3a MopacToMm Orl-
LWTer HMBoa ueHa. Tpeba Harnacutn ga peaucTpubyumja AoxoTka
n3meny nojeauHux coumjanHux rpyna gosoau Ao sehe nuyHe coum-
janHe HecurypHoCTu, LUTO CTBapa couujanHe TeHsvje y OpyLITBy, a
LUTO UMa HeraTuBHe eekTe 1 Ha YKyrnHYy eKOHOMCKY e(PUKaCcHOCT Y
npuBpeau Kao LernHM.

4. MPOrPAMU ObY3OABAHKLA NHOJTALIUJE

3060r BULLIECTPYKO HeraTMBHUX edpekata koje uHdNaumja
MMa Ha NpUBPESHN CUCTEM W OPYLITBO Y LENuHW, OpXaBe Koje ce
cyode ca TuMm npobrnemom npuberasajy KoHUMNMPawy 1 cnpoBofhe-
by CTabuUnmnsauMoHMX nporpamMa kKojuma ce HamepaBa obysgatu
nHdpnaumja. CtabunusaumoHn nporpamy ycTBapu npeactasrbajy
ogpeheHn ckyn KOOPAVUHUPAHUX U KOH3UCTEHTHUX Mepa EKOHOMCKE
nonuTuka koje 6m Tpebano y npakcu ga 6yay gocnegHo npuMese-
He kako 6w goLwno go crtabunusauuje ueHa (obysgaBansa nHdNa-
uuyje), y3 MMHMMarnHe crabunusaumoHe TPOLLKOBE KOju ce 3a TO MO-
pajy Aa nogHecy, a Koju ce, Npe cBera, T4y CTone npuBpesHor pa-
CTa 1 3arnocrneHocTu.

Ako ce nocmaTpa OpaunHa ca KojoM ce cTabunmsaumoHUM
nporpamom npuctyna obysgasary WH(riaumje pasnukyjy ce asa
OCHOBHa TUMNa OBMX Nporpama: gpadyanucmuydku fpospam W rpo-
epaM wok mepariuje. ['pagyanvcTMykiMm nporpaMmom nHdpnaumja ce

® “Yumaea npuspeda nuyu Ha 60pby rbydu oko moaa Ko he kome rpe u dy-
brbe Oa 3asyye pyKy y uen. Ha maj HayuH Gona3u 00 npesiusara opywmee-
Hoe boeamcmea usmeRy pasnudumux criojega Opywmea, mako 0a ce Kod
JjedHux cmeapa obusbe, a kod Opyaux ockyouua. UHnauuja je yepaheHa y
cucmem, OHa je Memod cmeaparba HOMUHarHo2 00Xomka, Hea08e pacro-
Oene u bpojHuUX ripepacrnodena, me xusrbeHa bpojHUX cmpykmypa Ha ma-
Kkeom “Ooxomky” y3 wupere jedHoe crieyuguyHoz obriuka ekcriroamauyuje
cmeapHoe pada u Wwupokux crojesa cmaHosHuwmea.” (dp CnoboaaH Koma-
3el: MHebnayuja u aHmukpusHa noaumuka cmabunusayuje, Mornean, 2/87.)
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obapa nocTteneHo, y Ay>XeM BPEMEHCKOM nepuoay W, no npasuny,
Y3 HUXKe cTabunusaumoHe Tpolukose. C gpyre CTpaHe, LIOK Tepanu-
ja ce npumerbyje ca unrbem Bp3or cnamara nHgnaumje, 0gHOCHO
TPEeHyTHe Ae3nHnaumje 3a WTo ce, No nNpasusy, Mopajy Aa nnarte
BMLUM cTabunusaumoHn TpoLukosu. CmaTpa ce aa je rpagyanuctmd-
Kn ctabunmsaumoHn nporpam norogHunju 3a 6opby ca uHdpnaumjom
HXXer MHTEeH3UTeTa, a Nporpam LLOK Tepanuje 3a eNmIMMUHUCaH-e BU-
COKUX MH(pNaumja, a Hapo4nTO XunepuHdiaumja.

3aBuUCHO 04 cagpXuHe Mepa Koje cy npeasuhieHe cTtabunu-
3aUMOHMM Mporpammnma, pasnukyjy ce ABe OCHOBHE aHTUMHMNaLu-
OHe cTtparteruje. NpBa cTpaTernja ce 0GUYHO Ha3MBa OPTOAOKCHOM,
a gpyra XeTepodoKCHOM, OAHOCHO OpPMOOOKCHUM W XemepOoOoK-
CHUM ripoepamom cmabunu3ayuje. [Jok ce npea cTpaTervja 3acHu-
Ba HA MOHETapPUCTUYKN OpUjeHTUCaAHOM nporpamMy oby3faBarsa UH-
dnaumje, xeTepogoKCHa cTpaTervja ykibyyyje 1 nonmnTuky JoxoTka
(HagHVUa 1 ueHa) y nporpam 6opbe npoTne MHpNaumje. Kog onpe-
Aerbera 3a KOHKpeTaH nporpam ctabunusauumje Harnacak ce cra-
Bfba Ha eNnUMUHUCaHe (PyHOAMEHTaNHUX Y3po4vHMKa MHdnaumje.
Tako ce nojegHocTaBbeHO Moxe pehn Ja opToooKCHAa aHTUMH-
doraumoHa cTpaTtervja ctaBSba Harracak Ha enMMUHUCaHE y3poY-
HUKa MH(pnaumje TpaxHwe, a XeTepogoKCHa cTpaTernja uctospemMe-
HO Jernyje n NpOTMB Y3pOYHMKA MHAauuje Tpaxkwe U uHdnauuje
TPOLUKOBA.

OpmodoKcHU rnpogpamM cmabunu3ayuje npeacraerba CKymn
KOOPANHMPAHNX N KOH3UCTEHTHUX Mepa, Npe cBera, uckanHe u
MOHETapHe NonuTuke, Te Aesansaumjy HaumoHanHe sanyte. OpTo-
AOKCHMM NporpaMom ctabunusaumje xerne ce enmmuHucaT Gylet-
CKM N nnaTHOOMNaHCHM AedouumnT Koju npencraBibajy OCHOBHE
y3pouHuke nHdnauvje.™ To ce noctmxe:

19 “@uckanHu depuyumu npedcmasrbajy, MPema 080j KOHUeNuuju, 2rnasHo
HernocpeOHO ussopuwme uHenayuje, a Hacmajy mako wmo 0osasu 00 jake
ekcrnaH3uje OpxxagHux pacxoda Koju HuUcy ¢huHaHcupaHu odzoeapajyhum ro-
pacmowm riopesa... ekcriaHaugHa kpedumHa rnonumuka Hadose3syje ce Ha eeh
gopmupaHu Bechuyum cekmopa Opxxage mume Wwmo yeHmpasnHa baHka Kao
U yKynaH 6aHkapcku cucmem epwiu MoHemu3auyujy dpxasHoe byyema... YH-
¢rayuoHo nosehawe aspecamHe mpaxrwe 00800uU Kako G0 hopmupar-a
UH¢bnayuje y 3emrbu mako u 0o npumucka Ha rnrnamdu bunaHc, Wwmo ce Ha-
cmoju 0a pewu Kpo3 8eslUKo 3adyxere y UHOCMpaHCcmaey Kao U NpuMeHOoM
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- ycnocrtaerbaweM uUCKanHe paBHOTEXE, OOHOCHO
ypaBHOTEXEHEM ApXaBHOT BylieTa (noBeharwem ByLIeTCKMX NpUXo-
[a v cMarbereM ByLieTckux pacxoga),tt

- YCMOCTaBrbateM MOHETapHE PaBHOTEXE MNPYMEHOM
PECTPUKTUBHE MOHETapHe MONMWTUKE, Y MPBOM pefdy, 3aycTaBrba-
HeM MoHeTU3aLmje GyLeTckor AeduumTa, OJHOCHO NPECTaHKOM
H-ErOBOr (OMHAHCMpaksa MPEeKo KpeauTupara ApKaBe of CTpaHe
LeHTpanHe GaHke,™

- ycrnocTaBSbake nnaTtHobunaHcHe paBHOTEXe, jeOHOo-
KpaTHOM [eBarsauunjoM HaumMoHarnHe Banyte 1 KacHUM doukcupa-
HEeM EeBU3HOT Kypca.

Hajuewhe oBaj nporpam npetnocraBiba U MOHETapHY pe-
dopMy KOjOM Ce BpLUM AeHOMUHaUMja Aomaher HoBua n/unm ysoam
ce NoTMNyHO HOBa HaLMOHarnHa BanyTa LUTO MOXe OUTWN of, BENUKOT
MCUXOSIOLLIKOr 3HaYaja y ycrnoBvMa kaga je, 36or Bucoke nHdpnaum-

adMuHucmpamugHe KoHmporie ysosa.” (Op MunytuH Thuposuh: MoHemapHa
ekoHomuja, ExoHomcku cpakynTteT, beorpag, 1998.)

" To Tpeba na ce ocTBapw, npe ceera, cneaehM Mepama duckanHe nonu-
TUKE KOje ce OJHOCE Ha: pearnHo peBarnopusdakwe nopesa v pacT Nopeckmx
ctona, Tj. noBehaweMm BylLieTckor onTepehera; npowmperte Nopecke OCHO-
BYLIE U CMatbEHE MOPECKUX Oonakwmua; agMUHUCTPaTMBHA, TEXHUYKA U 3a-
KOHCKa pellera Koja JonpuHOCce erKacHOCTM MpUKynibakwa nopesa u Mu-
HAMU3Npawy nopecke aBasuje; yBohewe oapeheHux napTuumnaumja (y
3gpaBcTBY, 06pasoBaky M CMMYHO); CMakeHe pacxoda Bnage HaMeHeHUX
duHaHCcMpaky agMuUHUCTpauuvje, oabpaHe u couujanHUM OaBakwMMa; cMa-
Hehe cybBeHUMja U permoHanHmnx TpaHcdgepa; nopacT LieHa y jaBHOM CEKTO-
py ¥ WH(pacTpyKTypu; oTnywTawe Aena (BMLWKa) pagHWKa M 3amp3aBare
HagHMLA y jaBHOM CEKTOpY; NpoAaja Aena ApXXaBHe MMOBVHE UTA.

(Mpema: Op Bojan Oumutpujeuh, XunepuHghnayuja — meopuja U eKOHOMCKa
rnonumuka, EkoHomckn dakynteT, beorpaa, 1995.)

12 Hajuyelhe Mepe MoOHeTapHe NONUTHKe caapKaHe Y OPTOJOKCHUM CTabunm-
3aLMOHUM nporpamuma cy cnegehe: TpeHYTHU NpecTaHak eMuncuje Hosua U
npecTtaHak umHaHcupara GylLeTckor geduumTa Kpo3 KpeauTe ApXasu unu
ONCKOHTOBaHKEM HEHUX KPaTKOPOYHUX XapTuja 0 Bpe4HOCTU; PECTPUKTUBHA
MOHeTapHa NonnTKKa y3 orpaHuyYere KpeauTa, Tj. eM1cuja NpUMapHor HOB-
La; CTPMKTHa KOHTposia 6GaHKapCcKux nnacmaHa u CenekTMBHUX KpeauTa; yBo-
hewe peanHo NO3UTUBHE €CKOHTHE cTone LeHTpanHe 6aHke u nubepanunsa-
uMja NoNUTMKE KamaTHUX CTOMa; CMamere U yHuduumparwe crona obase-
3HUX pe3epBu UTa.

(Mpema: Op Bojan Oumutpujesuh, XunepuHgpnayuja — meopuja U eKOHOMCKa
nonumuka, EkoHomckn dakynteT, beorpaa, 1995.)
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je, powno go crioma pmHaHcujckor cuctema y 3emrou. Hosa Bany-
Ta Tpeba fa NOHOBO NMoBpaTu NOBEPEH-E jaBHOCTM Y AOMahu HoBaL,
Bpahajyhn My Ha Taj Ha4MH CBe H-eroBe BUTarnHe yHkuuje.

XemepodokcHU rpoepam cmabunusauyuje nopen Mepa Koju
cagpXv OpPTOAOKCHU nporpam ctabunusaumje (douckanHa n MoHe-
TapHa MNONMTUKa, Te OEBU3HW Kypc), NpeTrnocTaBiba U MOSUTUKY
KOHTpOre HaZHMLUa U LieHa Y Me Ce Xernu envuMuHucaTi garsa vH-
dnatopHa nHepumja. To 3Ha4UM ga XeTepoAOoKCHW NporpamMm ctabu-
nM3aumje nopen OPTOOKCHE KOMMOHEHTe™ ykrbyuyje U xeTepo
KOMIMOHEHTY MO KOjoj Ce OH U pasnuKyje o4 OPTOOOKCHOr nporpamMa
ctabunusaumje. CyLUTUHaA XeTepo KOMMOHEHTE OBOr NporpamMa cra-
dunusaumje orneaa ce NPBEHCTBEHO Yy criegehem:

- MONUTUKa KOHTpOsie HagHuua Moxe ga byae cseoby-
XBaTHa Mnn genummyHa (Ha npumep, camo y obrnacTm jaBHOr CEKTO-
pa, MOHOMOMa 1 CrMYHO), Te Ja Ce OCTBapyje 3amp3aBareM Wnu
KOHTPONMMCaHNM OrpaHnyaBaH-eM pacta HOMUHANHUX HagHULA,

- MONUTUKa KOHTPOSE LieHa, Kao 1 Ko HagHuUa, MoXe fa
Oyae cBeobyxBaTHa W AenMMUYHA (EHepreTuka, NnpexpaHa, ycnyre
N CNINYHO), TE Aa Ce OCTBapyje 3amMp3aBaH-eM U pasHM BUOOBU-
Ma KOHTpOre pacTa LieHa.

O6uyHO y nNpBOj hasn crnpoBonera XeTepoaoKCHOr Nporpa-
Ma cTabunusaumje gonasun 4o 3amp3aBarba HagHvua U LeHa, aa bu
ce KacHuje (nocne HeKOnMKo Meceum) NpeLLsio Ha KUXoBY rekcu-
OUnHMjy KoHTpony. Y HEKUM cryyajeBuMMa ce npe 3amp3aBarsa npu-
CTyna MHUUMjanHoM nodellaBaky HagHMLUA U LieHa, kako bu ce Ha
CTapTy Nporpama ctabunusaumje CBu JOBENM Y paBHOMNPaBHUjW NO-
noxa.

3a ycnex XxeTepoAoKCHOr cTabunmsaumoHor nporpama of
npecygHe BaXKHOCTU je [a KOOPAUHMPAHO perynucake HOMuHar-

13 “Kada je pey 0 08uM (OPMOAOKCHUM) Mepama xemepodOKCHO2 npozpama,

pasrnuka y 0OHOCY Ha Kilacu4HU OpmoOOKCHU rpozpam c8o0u ce Ha: ghuckari-
Ha KopekKUuuja je Marux pasmepa 3602 mamee byyemckoa Gepuyuma, MOHe-
mapHa nonumuka Huje OCHOB8HU Y3POYHUK UHGbrayuje, na je cmeneH pe-
CMPUKMUBHOCMU Mar-€ U3pakeH U MOHemapHa pegopma Hajyewhe ce npo-
800U y chopmu OeHOMUHauuje u ee3usaH-eM 8aslyme 3a Hogu 0esu3HU Kypc.”
(Op Bbojan Oumutpujesuh: XunepuHgbnayuja — meopuja U €KOHOMCKa osu-
muka, EkoHomckn cakynteT, Beorpag, 1995.)
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HUX cuaapa (Kypc, HagHuLe 1 ueHe )™ yae KOH3UCTEHTHO ca MoHe-
TapHOM 1 domckanHom nonutukom. Micto Tako aa 6u nporpam cra-
Gunmsaumje Guo ycnelwaH HEONXOQHO je Yy ApXasu noctuhn couu-
janHu KOHCeH3yC n3Meny cuHamkaTa, nocrnogasala v gpxase.

HaBegeHe mepe OpTOAOKCHOr U XeTepOAOKCHOr nporpama
cTabunusauuje ycmepeHe cy, y NpBOM pedy, Ha OCTBapuBaHe
KpaTKOPOYHOr umrba ctabununsaumje, ogHOCHO Ha oby3fgaBare UH-
dnaumje n obesdehere LeHoBHe cTabunmsaumje. Mehytnm, oa 6m
OBM nporpamu 6unu ycnewHn oHn y cebu Mopajy Aa umajy paspa-
ReHe 1 mepe koje he 06e30eanTN 1 OYropoYHU Lnib, OOHOCHO Lyro-
TpajHu ctabunaH eKOHOMCKM pacT y3 OMTUMarHy 3arnoCiieHoCT U
penatuBHy YHyTpallky (LEHOBHY) M CMOSbHY (OeBWU3HY) cTtabun-
HOCT HOBUA. TO BeOMa jacHO nokasyjy U UCKyCTBa OuBLUE apXKaBe
Jyrocnaewuje ca nporpammuma crabunusaumje.

1 “ITod HomuHanHUM cudpom Modpa3ymesa ce oHa HOMUHAHA 8e/UYUHA Y

E€KOHOMCKOM cucmeMy Koja 00rydyjyhe ymu4ye Ha rnpoMeHe Hugoa ueHa u
4ujoM KOHMPOJIOM ce nocmuxe cmabusiHocm HOMUHaHo2 — UeHo8Hoz dena
npuspede...a pukcupar-emM jedHe unu suwe ogux eapujabriu, ypasHomexyje
Ce eKOHOMCKU cucmem; enuMuHuwe uHgnayuja u ocuzypasa o0bpaHa Kpe-
Oubunumema ripoepama Koju ce rio rpasusny eesyje 3a kpemare odabpaHux
EKOHOMCKUX senuyuHa (cudapa).” (Op hoko Cnujenyesuh, Teopuja uHgna-
yuje u Hosuja eKkoHoMcka cmeapHocm, EkoHomckn dakynteT, bawa Jlyka,
1999.)
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XUNEPUH®DJIALUUJA Y JYTOCITABUAIMN

1. HecnaBHa jyrocnoBeHcCKa UCKyCTBa ca
cTabunusaumoHuMM nporpammma

Jyrocnaswuja je y CBOjOj HOBMjOj UCTOPUjK NpumersuBarna oba
nporpama crabunusaumje (MpBY — XETEPOAOKCHU — MpU Kpajy no-
ctojaba COPJ, a gpyrn — optogokcHu — Ha noyetky CPJ) koju cy
penaTMBHO YCMELWHO W Yy KpaTKOM POKY peluaBanun KpaTKopoyHe
anu, HaXarocT, HACY ycneBanu a yCnewHo peLle 1 yropoyHe Luu-
reeBe crtabunusaumje, 36or Yera cy nocrie 6p3nx N KPaTKOTPajHUX
dacuMHaHTHMX ycnexa AoXuBrbaBanu Kpax. [pBu nporpam SOHET
je kpajem 80-mx rognHa XX Beka nog HasveoM [lporpam ekoHoMCKe
pedopmMe U Mepe 3a HeroBy peanusauujy (y jaBHOCTU Mo3HaTUju
kao »nporpam AHTe Mapkosuha«). Beh noyetkom 1994. rogunHe y
NpUMEHN je apyrm ctabunusaumoHn nporpam nog Hasveom [1po-
rpamM MOHeTapHe PEKOHCTPYKUMje U EKOHOMCKOr ornopaBska (Mno3Ha-
Tnju kao »ABpamoBuhes Nporpam«).

lNpoepam AHme Mapkosuha ce MoOXe YBPCTUTU Y XeTepo-
AOKCHM Nporpam ctabunusaumje. OH je goHeT kpajem 1989. roavHe,
rogvHe Kaga je, nobpmum genom 36or notnyHe nubepanusauuje Le-
Ha, Jyrocnaeujy 3axeaTturna xunepuHdriaumja. MeceyHu HMBO LeHa
ce nosehaBao 13 meceua y mecew 1 camo y aeuembpy 1989. roaun-
He pacT LieHa U3HocKo je 45%.%° [owwno je Ao cranHor yTpkvBarba
LUeHa, nnata u OeBU3HOr Kypca. Y TakBoj cuTyaumjy y aeuemopy
1989. rognHe poHeT je Nporpam ekoHOMCKMX pedbopMmn U Mepe 3a
HErOBY peanusauujy.

'* OH je y jaHyapy usHocKo 15%, y debpyapy 1 mapTy no 17%, anpuny 20%,
majy 23%, jyHy 24%, jyny n aBrycty no 27%, centembpy 33%, oktobpy 35%,
HoBeMbpy 37% u oeuembpy 45%.
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OcHoBHe mMepe npegsuheHe oBMM nporpamMom Gune cy:

- PECTPUKTMBHA MOHETapHa MonMTMKa U peanHo NnosnTunB-
He KaMaTHe cTore,

- HesasucHocT HapogHe GaHke Jyrocnasuje koja BuLLE He
ynpaerba OUCKasIHOM MOSIMTMKOM, @ HeHU ryouum ce KOHBEPTYjY Y
jaBHn gy,

- AeHoMMHauvja onHapa »bpucarem« YeTUpu Hyne,

- npornaiwlaBakemM KOHBEPTUOMIHOCTU AnHapa 1 UKCH-
pakeM Kypca AuHapa npemMa Hemadkoj Mapku y ogHocy 7:1,

- 3amMp3aBatbeéM HOMUHAIMHUX MJiaTta Ha nepuon oa 4 me-
ceua,

- 3amMp3aBakbe LieHa HEeKUX MHMyTa (EHepreHT! 1 uHgppa-
CTPYKTypa) Ha nepwuof of 4 meceua,

- [arba CrorbHOTProBUHCKa 1 hrHaHcujcka nnbepanunsa-
uvja,

- npusBaTtusauuja,

- caHauuja 6aHaka n npegyseha npeko nocebHor doHaa
Koju 61 ce dopmmpan y3 CTpaHy pMHaAHCKCKY NOOPLLIKY,

- nperoBopu ca NMapuckum knybom kpeamTopa OKO penpo-
rpamuparwa pyra, Te MehyHapogHUM MoOHeTapHUM (OOHOOM WU
CeeTtckom H6aHKOM O goBujary KpeauTa 3a ctabunusaumjy npusepe-

ae.

KpaTkopo4HO, OAHOCHO Ha NOYeTKY NpuMeHe Nporpam je no-
Ka3ao Heke Jobpe pesynTarte: AOLWO je A0 3HaYajHOr ycropasaka
pacTa ueHa 1 nnaTa, A4eBn3He pesepse, YMju je HUBO B1o 3HayajaH
1 npe noyeTka npumeHe lNporpama, noyerne cy Aa pacty, 3abene-
XEHW Cy OCETHW MO3WUTMBHU MOMauW Yy CMahMBaHy CrOSbHOTPro-
BMHCKOr 1 BylieTckor geduumta uta. Mehytnm, og camor noyeTka
Genexu ce nag NHOYCTpUjCKe NPOU3BOAHE M 3aNOCNEeHOCTH, a He-
LUTO KaCHMWje N30CTajy U NOYETHU NO3UTMBHU pe3ynTaTtu (Tako gona-
31 0O MOHOBHOI pacTa LeHa W nraTa v nojaBe »LpHOr« OeBU3HOr
Kypca, OeBU3HE pe3epBe NouMkby panuaHo Ja ce CMambyjy, 4onasn
[0 HeraTMBHUX TeHAEeHUMja Y CrIorbHOTProBUHCKO] U ByLIeTCKOj cdpe-
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pv nta.) n yép3o je noctano jacHo aa he MNporpam AHTe Mapkosu-
ha goxueeTn Heycnex.

CynbviHa oBor ctabunmsaumoHor nporpamMa y BenuKkoj Mepu
je buna Be3aHa 3a 3aycTaBrbare pacta ueHa. Cmatpano ce aa je
AOBOSBHO 3aMpP3HYTU CaMO LieHe rMaBHUX WHMYyTa, a Aa, Y YCrosu-
Ma PECTPUKTUBHE MOHETapHe NonuTuke 1 nnbepanMsoBaHor yBo3a,
Hehe gohn 0o pacta octanux LeHa koje ce cnobogHo copmupayjy,
na ce 4ak oyekmano ga he npeayseha cmawmBaTh LEHE Kako 6u
obesbeguna nukeuaHa cpeactsa. MehyTum, ovekuBama ce HUCY
ocTBapuna u LueHe cy benexune 3HadvajaH pacT (MCTUHA NPUMETHO
MaHsM HEro npe JOHOLLEeHa Nporpama) LITO je MNOBYKII0 nopacT nna-
Ta Koje cy (CeM Ha caMOM MnoYeTKy crnpoBofewa lNporpama) pacne
Opxe oa pacta ueHa. Y ycnosuma kaga ce To delasa U farbe ce
ncTpajaBa Ha, jeOHOM o[, KibydHuX ernemeHarta [lporpama, - douk-
CHOM [JieBu3HoM kypcy.'® Cee To 3ajeaHo noBoan A0 crabrberba
KOHKYpeHTCKe cnocobHocTn gomahe npuBpeae, jep M3BO3 nocraje
€KOHOMCKWN HeucnnaTtue, a yBo3 BeomMa yHocaH. Mimajyhy y Buay aa
je powwno oo nubepanusaumje yBosa, goMmahe TpxuwTe busa »npe-
nrnaerbeHO« YBO3HMM Npom3Boauma Koje acopbyje cee Beha goma-
ha TpaxHa, CKOPO UCKIbYYMBO 3a NOTPOLLUHOM pobom, noacTULaHa
6p3nm pactom nnata. Poba 13 yBosa nocraje »jedpTuHmnja« o oo-
Mahe, Tako da fonasu 4o naga npousBoLH-E jep Halum NpounsBoau
LEHOBHO HUCY KOHKYPEHTHW, HE CamO y U3BO3Y, HErO HU Ha JoMa-
hem TpXxMwTy. MNocne camo 1,5 roguHe cnpoBofhera OBOr nporpa-
Ma MHOYCTpMjcKa Npou3BoAHa je cMakeHa 3a 25%, a Hesarnoc-
neHocT nosehaHa 3a 18%. To Hagarbe [oBOAM OO jakuMX peuecuo-
HUX KpeTaksa y NpMBpeaun, noropLuaxsa CrofbHOTPrOBUHCKOT GunaH-
ca 1 (nocne noveTHor nosehawa) n 6p3or cMmarwera AEBU3HUX pe-
3epBu, LWTO oHeMoryhaBa farse »0parer-e« AEBU3HOT Kypca.

Ako ce TOMe Jofa [a ce To CBe AellaBa y cuTyaumju norop-
Waka MNOMUTUYKMX MPUIUKA Y 3eMibU M3a3BaHMX OLUTPUM KOH-
dpoHTaumjama mehy penybnukama (6rnokaga caBe3HUX MHCTUTYLIM-
ja n HemoryhHOCT goHoLeHa pedopMCKMX 3aKOHa, pacnaj jeavH-
CTBEHOI TPXULITA, U popMUpare CaMOCTanHUX NPUBPEAHUX CU-
cTema y nojeavHum penybnukama, rybrbewe KOHTpone Hag WH-

'® dukcHN AEBU3HN KYpC je 3aapkaH 1 y neproay Kaga Cy LieHe YaBOCTpyYe-
He, a NnnaTte Yak y4eTBOpOCTpyUeHe.
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CTPYMEHTMMA EKOHOMCKE MONUTUKE, »ynagu« y MOHETapHWU Cu-
cTem, ogbuvjarbe ynnaTa nopesa y caBesHu OyLieT UTa.) n M3ocTaHka
oveknBaHe oMHaHcujcke NoMohn U3 MHOCTPaHCTBA, FIOMMYHO je Aa
[Mporpam ooxuBrbasa Heycnex.

lNpoepam npop. Op Lpazocrnasa Aepamosuha ([Mporpam
MOHeTapHe PEKOHCTPYKLM|E 1 eKOHOMCKOT oropaBka)'’ foHeT je no-
yeTkoM 1994. roavHe nocne pekopaHe xvnepuHdnaumje kojy je Jy-
rocrasuja npe Tora goxueesia. Ynpaso je Jyrocnasuja y nepuogy
1992-1994. rognHe 3abenexuna xunepuHdnauujy Koja y CBETCKO)
€KOHOMCKOj UCTopuju 3ay3uma Tpehe MeCcTo Kako Mo Oy>XUHWU Tpaja-
Ha of 22 meceua (MapT 1992. - jaHyap 1994), Tako n No Makcu-
MasiHOM MecevHoM HUBOY (jaHyap 1994) og 314 MunuoHa mnu Tay-
Huje 313.563.558 npoueHaTa.™®

Tako pasopHa xunepvHdriauvja umana je kao nocneguuy
APacCTUYHO MOropLUate CBUX BUTHMX EKOHOMCKMX MokasaTerba. Ca-
Mo y 1993. rognHun 3abenexeH je nag BAIM oa 30%, cmaksere MH-
BECTUUMja U UHOYCTpUjCke nponssoame of no 37%, a Hesarocrne-
HOCT je pocturna 24,1%.

Y ncto BpemMe fdorasu o CTBapaka OrpoOMHOr GyLieTCcKor
aevumrta y cuTyaumju Kaga ce jaBHu nNpuxogu panvaHo cMambyjy
(onagane nopecke ocHoBuue 360r naga NpuBpPedHe akTUBHOCTW,
Te — 1 300r caHKuMja — 3Ha4ajaH NopacT »CUBE EKOHOMUje« ycnen,
yera je gobap Oeo, U OHaKO CMaH-eHor, ApYLITBEHOr Npou3Boda
OCTaja0 Heonope3oBaH UTA.), a jaBHM pacxoau 3HayajHO noBehaHm
(noBehaHa couujanHa aaBakba 360r noropLuaka eKOHOMCKE CUTya-

"'V nspagu oBor mporpamMa yyecTBOBarne Cy KibydHe HayyHe Georpafcke
€KOHOMCKe UHCTUTYyumje: EkoHOMCKM MHCTUTYT, EkoHOoMckn dbakynTeT n UH-
CTUTYT EKOHOMCKMX Hayka. Ha yeny Tuma cTpydraka 6u1o je npod. ap Aparo-
cnaeB AspamoBuh no kome he oBaj nporpam y jaBHOCTM BUTM U Ha3BaH.
Mpod. op Aparocnas AespamoBuh he 3ay3eTn mecto rysepHepa HapopHe
GaHke JyrocnaBuju u y npakcu gaTu CBOj OrpoMaH [ONPUHOC peanusauumju
concTtBeHo paspafeHor Nporpama.

18 Iyxe je Tpajana xunepuHdnaumja y Hukapareu (48 meceum y nepuoay
1987-1991) n KnHn (26 meceun y nepuogy 1947-1949). Buwmn makcumarnHm
MecCeYHN HMBO MOCTUTHYT je Yy Mahapckoj 1946. roanHe og 420 munujapou
npoueHaTa n y 'pykoj 1944. roguHe oa 855 munmnoHa npoueHarta. Nopepn To-
ra, Jyrocnasuja, lNorscka n Mahapcka cy jeavHe eBporncke 3eMrbe Koje cy
Tokom XX Beka mmane no ase xuvnepuHdnauuwje. Cem nomeHyTtux, Jyrocna-
BuWja je mana xunepuHdnauujy n 1988-91. rognnHe.
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umje y 3eMroun, eKoHOMCKa 1 patHa nomoh cprickom Hapogy y buX un
XpBatckoj, rae je gowno o rpahaHckor pata, nomoh usbernvuama
uta.). Byuetckm gedumumt je 6uo Hajgehmum genom uHaHcMpaH u3
npuMapHe emucvje, U Ta MoHeTusaumja Gylyetckor aeduumta®
npeacTaBiba OCHOBHU Y3POYHUX XunepuHdiaumje.

Y cknagy ca TMMm 1 rmasHe mepe AspamoBuheBor nporpama
Gune cy, NPBEHCTBEHO, BE3aHe 3a MOHETapHy 1 donckanHy cadepy,
Te Ce MOXKe KOHCTaToBaTh a je 0BO OO OpTOAOKCHU cTabunmsaum-
OHW nporpam.

Mporpamom ctabunmsaumje Tpebano je, npe csera, ocTBa-
pUTHU:

- Chnamawe xunepuHdiauunje v avHapy BpaTUTU U3ry-
GrbeHe dyHKUmje HoBLa,

- omoryhuTtin ybp3aH n ctabunaH npuBpeaHu pacT,

- 3HayajHo nosehare nnarta (gpactuyHo o6e3BpeheHe y
BpeMe xunepuHdnaumje) n ocurypawe MUHUMAarHe CUrypHOCTU
cBux rpahaHa,

- CYLUTUHCKO pedopMucare NpMBpeSHOr cMctema, Hapo-
YMTO Y hMHAHCK|CKOj cdhepu, 1 ybp3are npoueca TpaHauumje, UTa.

Y ncto Bpeme 6uno je HeonxoaHo (npe ceera, o4 CtaHe no-
NUTUYKUX YMHMOLA Y 3EMIbUW) LUITO Npe CTBOPUTM YCIOBa Aa Ce YKU-
Hy MehyHapoaHe CaHKuuje MU U3BPLUM OTBOpEH-e NnpuBpene npema
MHOCTpaHCTBY, 6e3 yera Nporpam He MOXe y uenocTn ga ce pea-
nmayje. MNowwTo je Buno jacHo Aa ce He MOoXe YekaTu yknaakwe me-
RyHapO4HMX EKOHOMCKMX CaHKumja, kKako By ce npuctynuno cnava-
by pasapajyhe xunepuHdiauuje, oanyyeHo je aa ce NpucTynm us-
pagn n peanusauuwju nporpama crabunusaumje kojy 6u Tpebano
ocTBapuTh y aBe hase.

19 PasopHa xunepuHdnauuja je UICTUCHYNa AMHap U3 NpMBpeae U OH je CKopo
y LefnocTn npectao ga uchnyswasa CBOje OCHOBHe hbyHKuuje. [luHap ce CKopo
UCKIbYYMBO KOPUCTMUO 3a nnahawe duckanHmux obasesa apxasu. Mehytum,
npuKynibeHn ByLieTcku NpyMxoam y ycrnosuma xunepuHdnaumje cy ce obes-
BpefhumBanu OyKBanHo y TOKy jeqHor gaHa. PeanHo cy OHM (Ha BPXYHLY Xxune-
pvHdnaumje) uHunu camo 1%, a octanmx 99% HeonxogHux OyLIETCKNX
cpefctaBa (pMHaHCMpaHo je U3 NpumMapHe emucuje, 0gGHOCHO KpeguTuma Ha-
poaHe 6aHke Jyrocnasuje.
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lpea, KpamkopoyHa ¢ha3a npenpvhana je MOHeTapHy pe-
KOHCTPYKLM]Y M aHTUMHNAUMOHE Mepe ca UMIbeM criamamnsa xvne-
pvHdnaumje. OHa je Tpebano ga ce peanusyje y nNpeux 6 meceum
COMCTBEHUM CHarama, Yak 1y ycrioBMMa eKOHOMCKMX CaHKumja of,
cTpaHe mehyHapoaHe 3ajeqHuLe.

Lpyaa, OysopoyHa chbaza npepsuhana je CyLITUHCKE eKo-
HoMcKke pecbopme Koje Bu (y3 ovyBare CTabUITHOCTU OCTBapeHe y
npBoj hasun) JoBerne 40 eKOHOMCKOT OrfopaBKa 3eMibe, OHOCHO KO-
je 6u obesbehusane gyrotpajaH ctabunaH eKOHOMCKM pacT y3 or-
TUMarHy CTomy 3arocrieHOCTU U pacT cTaHgapga rpahaHa. Osa
¢hasa, kao WTo cy n uctuuanu aytopu Nporpama, NnpeTnocraena-
na je ykuaarwe eKOHOMCKMX CaHKLMja 1 OOTOK »CBEXer« Kanurana
NOTPeGHOT 3a HEeroBy peanusauujy.

Kako Ta npeTnocraeka Huje ocTBapeHa oBa apyra dasa Hu-
je Mana HUKakBe LLaHCe Ha 3HaudajHuju ycriex, Kao LWTo je To 6uo
cny4yaj ca npsom hasom lNporpama. 360r Tora hemo ce getarbHuje
3agpxatu camo Ha npeoj ¢pa3n AspamosuheBor nporpama jep 4o
peanusauuje gpyre ase Huje H1 OOLUSO MOoLTOo, Y MeNyBpeMeHy,
HUCY YKUHYTe MefyHapoaHe EKOHOMCKE CaHKLuje.

lMpBa (hasza Nporpama MOHeTapHe PEeKOHCTPYKLUMje peanu-
30BaHa je y YCrnoBMMa EKOHOMCKMX CaHKuuja, 6e3 ctpaHe nomohu n
OUo KakBOr KanuTanHor NpunMea, ca NoYeTHUM OEBU3HUM pesep-
BaMa Koje cy u3Hocune oko 300 MUIMOHa Hemaudkmx Mapaka.
YcnosHO ce Mmoxe pehun ga cy y oksupy lNporpama MoHeTapHe pe-
KOHCTPYKLMje OCHOBHE Mepe Bune ycmepeHe Ha MOHETapHy nonu-
TUKY N MOHETapHe pecopme, Te prUcKanHy nosimTuky.

MoHeTapHa nonuTuka Tpebano je ga ogurpa BeomMa BaxkHy
yrnory y cnamamwy xunepuHdnaumje n ctabunmsaumju ueHa. Y tom
unIby yBedeHe Cy No3NTMBHE KaMaTHe CTone N YKUHYTU CenekTuB-
HU KpeauTu. 3HavajHO je 3aoluTpeHa OMHaHCKjCKa U MOHeTapHa
AVCUMNIMHA, Te ojaYaHa HesaBucHa ynora HapogHe 6aHke. NHTe-
pecaHTHO je HarnoMeHyTM [a je ynpaBO y BpeMme Kaga je xunep-
nHdpnaumja y Cpbuju goctnsana HecnyheHe pa3vepe AOHET jedaH
BeomMa fgobap 3akoH koju je aobpo gedmHucao nonoxaj HapogHe
GaHke.
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M3BpLeHa je n moHeTapHa pedopma yBohernem HOBOr au-
Hapa ca PUKCHUM EeBU3HUM KypcoM of 1:1 y ogHOCY Ha Hemauky
mapky® 1 1:12.000.000 y ogHocy Ha AoTapaluksy (cTapu) anHap.?t
Emucuja crapor guHapa npectana je 17. jaHyapa 1994. roguHe, a
Kpo3 ceflaM faHa (24. jaHyapa) je nywTteHa y ontuuaj HoBa HOBYa-
Ha jeavHuua — HOBY AvHap. YBeAeHa je UHTEepHa KOHBEPTUOUIHOCT
AvHapa n eM1cuja HoBOr AvHapa buna je nokpMBeHa AEBU3HUM pe-
3epBama HapogHe 6aHke Jyrocnasuje.

duckanHa nonuTrka je npegsuhana sHavajHo noseharse Oy-
LIETCKMX npuxoda W3 peanHux ussopa (npolumperem rnopecke
ocHoBuLe, ckpahmBawem BpemeHa ybupawa nopesa, Te yBohe-
H-eM HOBWX NOpeckux obnvka — Hanp. akumsa)?® anu v 3aapxasa-
e Byuetckor geduumTa y NnpBMM Meceuuma, jep ce cMmaTparno ga
je HMBO jaBHMX pacxoja BeoMa HU3aK U a Huje NpuxBaTibuBO HsK-
XOBO 030USbHUje CMambere. Y npBux LwecT meceum lNporpamom je
ouno npeasuheHo aa ce GyueTckn gedmumT NoKpmBa 13 pacnono-
KUBMX OEBU3HMX pesepBu.” Ouekuarno ce aa he, y HOBUM eko-
HOMCKMUM ycrioBuma, Aohm o pacTta npuBpeaHe akTUBHOCTU U Mpe-
nacka 3HayajHor Jerna »CuMBe« eKOHOMUWje y reranHe TOKOBe, LUTO
he gosectn o pacrta byLleTckux Npuxoaa 1 cTBaparsa NpeTnocTas-
KM 3a ypaBHOTEXEHE DyLleTa.

% dUKCHN AEBU3HM KYPC j€ MMao 3a LUib HE Camo NoBpaTak MoBepeHa Yy Ha-
LUMOHaIHy BanyTy Hero je NpeAcTaBibao M HOMWHAIHO CMAPO 3a ocTane Ho-
MWHanHe arperarTe.
* Ha Taj HaYMH y oNTuUajy Cy napanenHo nNocTojanu ABe HauuoHanHe Bany-
Te: cTapu 1 HOBM guHap. MNapanenHo yHKUMOHUCaKke ABe HaLMOHanHe Ba-
nyte noctojano je n y CCCP-y kaga je 1922. roguHe, y unrby ctabunusaumje
6p30 obesBpehyjyher cosjeTckor pybrea (“cos3Haka’), Ouo yBeneH “4yepeo-
Hey”. (MepBoHal je y Bpeme [NeTpa | 6uo 3natHM HoBal, Koju je 6uo cumbon
ctabunHe moHeTe). NloanHe 1922. n y Hemaukoj je napanenHo ca 6p3o o6es-
szel’]yjyhom MapKoM yBefeHa gpyra BanyTa — “Rettenmark”.
%> [lowrno je n A0 CMakbeHa Mopeckux cTona jep ce cmatpano Aa he, ca
WUCTOBPEMEHNM MpPOLUMPEHEM MOpPEeCcKe OCHOBULE, Y HOBMM EKOHOMCKUM
cnosuma gobap geo “cve” ekoHOMUje Ada ce neranuayje.

3 Emucnja HoBux amHapa 3a nokpuhe GyueTtckor gecdpmunta dmuna je nokpu-
BEHa pacrnonoXuBuM OeBU3HUM pe3epBama. [lopea Tora, emucuja HOBOr au-
Hapa BpLUEHa je U Ha OCHOBY AeBu3a koje je HapoagHa 6aHka Jyrocnasuje oT-
KynrbuBana of npvepege v CTaHOBHMWTBA. Ha Taj Ha4uH HOBM guHap je y
npBoj ¢asu cnpoBofena lNporpama emnToBaH Ha 6a3n NyHOr EBU3HOT MO-
Kpvha 1 To HMje umarno uHgnaTopHe nocneauie.
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YnpaBo je 3agpxaBakwe gedmumTa Oylieta y npBux LIECT
MeceLM, N HEeroBo (PUHaHCUpare pacrnosiokMBMM AEBU3HUM pe-
3epBama, OHO LITO ABpamoBuheB nporpamM KOHLENLMjCKU pasnukyje
of CTaHAapOHOr OPTOAOKCHOT CTabunusaumoHor nporpama.

MpBa eTana AspamoBuheBor nporpama je gana gacumHaHT-
He peayntate.’* XunepuHcrauuja je »npeko HohM« CroMIbeHa,
LUeHe cy MupoBarie U efiMMUHMCaHa cy MHdaTopHa OYeKuBaH-a.
OvHap je 6p30 nospatvo paHuje usrybrbeHe doyHkumje. KamatHe
cTone cy rnocrane peariHo nos3vTueHe. HoBoycrnocTaB-eHn OeBu-
3HM KypC OCTao je ctabunaH, a aesu3He pesepse cy pacne. Jobap
[Ae0 »cuBe« ekoHomuje BpaheH je y nerannu cektop. Jeduumt By-
LleTa je cMarbMBaH U3 Mecela y Mecel, 1 Ha Kpajy nNpBe eTare Cnpo-
BOfewa nporpama npakTuyHO envMmuHucaH. iHgycrpujcka npowus-
BOAH-A je Benexuvna penaTMBHO BUCOKE CTOME pacTa, a 3HayajHo cy
nosehaHe v nnate 3anocreHnx.

Benvika je wreTa WITO HUCY CTBOPEHE NpeTnocTaeke (ykuaa-
He MefyHapOoOHUX EKOHOMCKMX CaHKuMja 1, Be3aHO 3a To, Npun1e
»CBEXer« Kanutana) 3a peanusaumjy gpyre gase AspamoBuhesor
nporpama. Morno ce oyekmBaTv aa 6u n oHa Guna UCTo Tako ycne-
LWHa Kao 1 npea dpasa [Nporpama. Y npunor Tome uage, npe ceera,
YMHeHMLa fa je cam Nporpam 6uo AoBPO KOHUMNMPaH anu 1 goKa-
3aHa (y Toky cnpoBohera npee d¢ase porpama) onpenerbeHoCcT
npod. ap Aparocnasa Aspamosuha Aa, HUKaKBe Teopwujcke (noro-
TOBO TPEHYTHO »MOJEpHe«) EeKOHOMCKe KOHLenuuje He npuxeaTta
Kao JormMy v heroso ymehe fa y cBakogHEBHOM Cyo4vaBamy ca HO-
BMM npobrnemuma Hahe npaBa pellersa npunarohaeajyhn Tome »y
xoay« u concteenu NMporpam.

% To je pesyntat gobpo ypaheHor lNporpama crabunusauuje, anu Tpeba Ha-
rmacuTh fa ce heroB rnaeBHu kpeatop npod. Ap Oparocnae ABpamoBuh, kao
rysepHep HapogHe 6aHke JyrocnaBuje, y ToKy peanusauuje camor [Nporpa-
Ma, CKOpO CBaKOAHEBHO Cyo4aBao ca HOBUM NpobremMmma u Hanasuo 3a Hux
agekBaTHa pellera. Jep y npuBpeau (Norotoeo y ycnoBmMa Kaga eKkoHomuja
jedHe 3eMrbe y KpaTKkom poky Tpeba ga npefe ua pasapajyhe xunepuHdna-
uuje y “HopmarnHo” ctake) gonasm oo 6p3nx u 4yactmx n3MeHa na getaroHe
Teopujcke paspage UMmajy orpaHudeH MpakTUYHW 3Hayaj, Te je HEeOMnXOAHO
TpaxuTn cTanHo oAaroBapajyha peluewa 3a Uckpcrne HennaHvpaHe npobne-
Me n Beh ycBojeHu Nporpam ctanHo Tome npunarohasatu, octajyhu, npu To-
Me, KOO HEroBMX CTPaTELLKMX ONPeLerbeH-a.
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Kao wto ce n3 gocapgalwmser pasmarpara MOXe 3aKiby4u-
T, Nporpam AHTe Mapkosuha kao n AspamoBuheB nporpamMm HUCy
Gunm camo cTabunusaunoHn Nporpamm, y y>xem CMUCHY peyn, Hero
n Buwe of Ttora. OHM cy 6rnm 3HaTHO LWMpe KOHUMNMpaHu n'y cebe
cy, nopea ctabunusaunoHor NporpamMa, yKibyumBanu n nporpam cy-
LUTUHCKMX EKOHOMCKUX pechopmu. MNMopen YmHseHnLe ga ce Yy NpBOM
cryyajy paguro O XeTepodoKCHOM, a y APYroM Criyyajy O OpTOOOkK-
CHOM nporpamy ctabunusauuje, oHo WTOo ABpamoBuheB nporpam
BGuUTHO pasnukyje y ogHocy Ha [Nporpam AHTe Mapkosuha jecte uu-
HEeHULA Oa je OH Kao LEHTpanHO nuTawe, OOHOCHO Kao rraBHU
unrb, pedpopme rnocTaBuo NUTake EKOHOMCKOT pacTa, U y ckragy
ca TUM CTBapah-e HOBUX pagHMX MecTa W nopacrta ctaHgapaa cra-
HOBHWULLTBA. Y cKrnagy ca TMM nutame ctabunusaumje npeacraena
CaMo jedHo, UCTMHA BEOMA BaXKHO, CPEACTBO (3ajegHo ca npuBaTtu-
3aumjom, nubepanusaumjom 1 gpyrum pedopMcKkMM 3axsaTima) aa
ce Taj unrb gocturHe. Anm To je, unak, camo CpeacTBo, a He UWib
cam no cebu. To je HepmocTajano lNMporpamy AHTe Mapkosuha u
300r TOra OH HUWje HY UMao LLaHCe Aa ycne.

MehyTum, y HaLoj CTpy4HOj jaBHOCTW npeosnahyje cTtaB aa
je nporpam AHTe MapkoBuha 6uo jegaH gocta Aobpo KoHUMNMpaH
cTabmnunsaumoHn Nporpam Koju je JOXKMBEO HeyCrnex CKOPO UCKIbY-
4YMBO 360r HapacTara NONUTUYKMX KOHprMKaTa namehy penybnuka
Tapawre CPPJ 1 ga oBaj nporpam HWje MMao HeONXoaHY NOAPLLKY
HW jeOHOr MONMTUYKOr PYKOBOACTBA Tafalukwsux penybrnuvka, y np-
BOM peqly OHMX KrbyuHMX - Cpbuje, XpeaTtcke 1 Criosenuje.”® Tauna
je KoHcTatauvja aa AHTe MapkoBuh HWje Morao fa ycCnewHo pea-

% WcTo Tako, u y LUMPO] jaBHOCTM JaHac npeoBrafaBa yBepewe (koje ce
noacTu4e M of cpectaBa jaBHOI MHGOPMUCaHA, NMOrOTOBO TaKO3BaHUX “He-
3aBuCHMX” Meawja) Aa je To 6ro jegaH oanuyaH nporpam Koju 6u Ham 6p3o
06e36eaM0 eBpONCcKN cTaHdapA Aa Huje OO A0 HEMNOBOSbHUX ApYLUTBe-
HO-NONUTUYKNX 36MBarba y 3eMrbu. To 3a 0buyHe rpaflaHe Moxe da nsrnega
NOrMYHO jep cy nnaTte y NpBoj roguvHu cnposohenwa nporpamMa HOMWHAaIHO
y4eTBOpPYCTPyYeHe (3a TONMKO Cy nopacre kaga ce u3pase U y HeMadkum
Mapkama — [IM) anu n peanHo ygBocTpyyeHe (y nNpBOj roavHu cnpoBohera
nporpama Kypc gnHapa npema [JM 61o je HenpoMehseH, a LieHe Cy YABOCTPY-
yeHe). MefyTum, curypHo je ga TakBo (6raro)ctawe Huje MOrfo €KOHOMCKM
OYropo4HO oncTath (Y4ak 1 ga cy APYLITBEHO-MONMTUYKE npunuke dune go-
Ope) jep je y nctom nepvogy nag MHOYCTpujcke npoussogre m3Hocno 13%
(a 3a npBux roguHy 1 NO AaHa Nporpama MHAYCTpuWjCKa Npon3BoAHa je cMma-
HeHa 3a yuTaBy 1/4), a ctona HesanocneHoctTn 18%.
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n13yje YCBOjeHW nporpam, jep je u3ocTtao APYLUTBEHW KOHCEH3YyC
HeonxogaH 3a peanusauuvjy 6uno kora nporpama crabunusaumje,
Te Ja y yCrioBMMa 3aollTpaBara MONUTUYKUX KOHrvkaTta y 3e-
MIBU HUje Bruno moryhe ycBOjUTU 3Ha4ajHe CUCTEMCKE 3aKOHE Koju
61 nogpxanun pedopme, Kao HU ePnKacHO BOOUTUM EKOHOMCKY MO-
NIUTUKY Ha caBe3HOM HMBOY Kada je BehuHa penybnuka, nctpajasa-
jyhm Ha mehycobHnm KOH(pOHTauWjama, CBe BuLLe cycrieHaoBana
CaBesHu ycTaB 1 Hyje nowToBana ognyke CaBesHe Bnage.

MehyTnm, y nCTO Bpeme mcnyLuTa ce U3 Buaa YvHeHnua aa
nporpam AHTe MapkoBuha Huje morao fa Oyae ycnewaH (npe cee-
ra, y octTBapvBary AyropovHmNX, a He CaMo KpaTKOPOYHUX LUIbeBa),
YaKk 1 fa je y 3eMrbi nocTojana ctabunHa nonutudka cutyaumja m
OPYLUTBEHN KOHCEH3YC HEeOnxodaH 3a peanusauujy nporpamMa cra-
6unmsamje,”® jep je oH 61O Tako KOHLMMMPaH Aa je y Hera Gune
yrpaheHa ,KOHCmpyKuUOHa epeulka“ koja H1je omoryhasana octea-
puvBake LYropoyHMX UMIbeBa crtabunusauvje. Haume, pedopme
AHTe MapkoBuha 3acHuBane cy ce Ha jeqHOM HeonmbepariHOM
nporpamy, Tako3BaHOM »BauwuHamoHckom 002080py«”’, Koju ce
yrnpaBo y TO BpeMe nojaBrbuneao 1, koju he, HewwTo KacHuje, npea-
CTaBSbaTu OCHOBY Mporpama pegopmn CKOpo CBUX MocTcoumjanu-
CTUYKMX 3emarba, Unu npmepeaa y TpaH3vumju. VIHTepecaHTHO aa
he WUCTM WHOCTPaHM EKOHOMCKM caBeTHUUM u3 Briagn AHTe
Mapkosuha (Llecopn Cakc ca cBojum capagHuumMma) cBoje ycrnyre
HYOUTU MHOMMM MOCTCOUMjanUCTUYKMM npyBpedama y TpaH3uumju.
Y Heknm 3emrbama he ce wuxoBux ycriyra ogpehn (Hanpumep,
Cnosehnuja), a y BehunHu he oHe 61T npuxeaheHe.

Teopujcka ocHoBa BaluMHITOHCKOr JOroBopa, 3acHoBaHa
Ha HEOKJTaCWMYHO] eKOHOMCKO] MUCNU, MPAKTUYHO Ce OCMnaka Ha
npeBnacT aMepudkor Mogena 4Yucte TPXWLWHE npuBpene Han
€BPOMNCKMM MOLENOM counjanHe TpXuUwHe npuspege. Tako cy
ce nporpammn 3emarba Koje cy pedopme BpLuMne y cknagy ca
BalMHITOHCKMM [OroBOPOM 3aCHMBanM Ha TEOpWjCKM Beoma

% Moxpga 61 ce Yak MOIMO KOHCTAToOBaTh Aa je namehy HecTtabunHe nonu-
TMYKe cuTyaumje y 3emribn n lNporpama AHTe MapkoBuha noctojana nBo-
CMepHa y3pOoYHO-NnocreanyHa Besa.

z Bugetu getarsuje: MNMpod. ap JosaH b. OywaHuh, Washington consensus -
KoOughukosaHu rpoepaM €eKOHOMCKO2 HeoKosoHujanusma, Hosa EBpona,
Bbeorpag, 2007.
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CMOPHOj MpeTnocTaBuM Aa TpXuwTe camo no cebu Boau ka
eduKacHUM ncxogmma, Te Aa Cy HernoXerbHe ApXaBHE UHTep-
BeHuUuje Ha TpxuwTty. CmaTpano ce ga je cacBuM [OBOJSBHO, Y
LITO Kpahem poKy, M3BPLUNTU OMHAHCUKjCKY cTabununsauujy, nuobe-
panusauvjy npueBpeae v NpvBaTU30BaTWM Ap)KaBHY WMOBUHY Aa
On ce obe3begno ctabunaH npuBpegHu pact. [locTtojano je
npeTepaHo BepoBake y ayToMaTu3am TPXULLIHOM caMoperynu-
cara anu n yéeheHoct y notpeby XuTHOr NoBnavera gpxxase u3
eKOHOMCKe capepe.

OcHoBHe cnabocTn koje cy ce wucnorbune koa BehuHe
npuspena y TpaH3uuuju, npu cnpoBohery eKOHOMCKUX pedop-
Mu BasupaHnx Ha BalwmMHITOHCKOM OOroBopy, ornegane cy ce 'y
pagvkanuamMy eKOHOMCKMX pedopMn U MOBMaverwy Apxase U3
CBUX cdepa eKOHOMCKOr XMBOTa, Te 3aMeHU LuurbeBa U cpea-
cTaBa y cTpaTernju eKOHOMCKUX pedopMu.

PagukanHum ekoHOMCKMM pedhopMama CTBOPEH je CUCTEM-
CKM BakKyM Yy KOMe Cy CTape CTPyKType ynpasibawa bune 6p3o
paspyLleHe, a HOBe Yy MelyBpeMeHy HUCY CTBOPEHE. YKOSNUKO
pedopmaTopn jeaHocTaBHO 6p30 paspylle ctape CTpPyKType,
HOpPME U1 OrpaHudera Kako 6w “nouncTunn ppxasy”, He
y3umajyhu y 063mp ga npouec ctBapawa HOBUX 3axTeBa MHOIO
BpeMeHa cTBapa ce onacaH Bakym W pobwuwja ce “gusrbe”
TPXULWTE KOje BOAM KpUMUHanmM3auuju eKOHOMCKOr >XMBOTa U
MOXe, Y BernuKoj Mepu, YKOUMTU KpeTawe npuBpene ka edukac-
HOCTW 1 pacTy. “® Y ncTo Bpeme To cTBapa XaoTUYHO CTawe, ca
NnoTeHLMjanHO ONacHUM HeraTMBHMM nocneguuama 3a apkany.

[pyrv BaxaH HegocTaTtak jecTe 3amMeHa Uuba U
cpeacTtaBa cTpaTervje pedopMmucama npmBpene koja BOAM
AedopmMaumjy came cTparternje n HeJOBOSBHOM CXBaTaky H-EHOr
aejctBa Ha pearnHy ekoHomujy. CtabunHa uHaHcujcka cu-

% "OHu Koju cy ce 3anazanu 3a “cympak cysepeHumema’ — ceejedHo da nu
Kao 3a2080pHUUU €r10600HO2 mpXuwima unu Kao Myamunamepanucmu —
Oyeyjy Ham objawrere Wwma je mo wmo Moxe 0a 3aMeHU Cusy Cy8epeHux
HayuoHarnHux Opxaea y caspemeHom ceemy. [aHac maj npasaH npocmop
ucryraea Waposiuku CKyrn MyfmuHayuoHaIHuX Kopropayuja, HeenaduHuUx
opeaHu3ayuja, MehyHapoOHUX op2aHu3ayuja, op2aHU308aHUX KPUMUHAaIHUX
epyna, mepopucmudkux epyna umao.” (dPpaHcuc dykyjama, OJ dpxase Hull-
ma 6osbe, HVH, 23.6.05)
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Tyaumja (HMCKa nHdnauuwja u ctabunaH AesusHU Kypc), npuea-
TM3aumja 1M nmbepanusaumja npuepeade, camMo Cy CpencTea
eKOHOMCKe cTpaTervje, a He UuurbeBu camu no cebu. JegHoc-
TaBHO pedeHo, (bmHaHcujcka cTabunusauuja, nubepanusauuja
npvBpede w npueaTusaumja Tpeba pga Oyay cpencrtea 3a
OCTBapere uurbeBa €KOHOMCKUX pedopmu. MehyTum, OHM cy
pasMaTpaHu Kao nokasaterbu ycnexa pedopmu, a He Kao npeT-
nocTaBke 3a ocTBaperwe pyHaameHTanHux ymrbesa. Cteapame
TPXWLWIHE NpuBpPeae Huje BaXHO caMo no cedu Beh kao dhakTop
yBp3arba NpuBpeaHor pacTa v noseharba 6naroctatba rpahaHa.>

XXX

Moyetak XXI Beka n Cpbuja je y 3HaKy HeonubepanHor
kanuTanuama>® y koMe ce ApxaBa nocmatpa Kao napasuT, Kao
cMmeTwa nubepanHoj eKOHOMUU Koja jeguHa MOXe Aa foHece
onwTe Gnaroctakwe. 3anarake 3a yMepeHy OpXaBHU WHTEp-
BEHLMOHM3aM HUWje Haunasumo Ha NoapLUKy He CaMO eKOHOMMUC-
Ta koju cy 6unu geo Bnagajyhe sehuHe (M wuxoBUX ,ectpag-
HUX" aKkageMCKuUX aHanuMTuyapa), Hero HM eKOHOMMUCTa Koju cy
npunagann ono3nUMOHOj CLEHN M NpeTeHgoBanu ga ce AoMor-
Hy Bnactu 'y Cpbuju.

» 3abopaBrba Ce Aa je eKoHOMMja APYLUTBEHA, a He Heka ancTpakTHa Hayka,
Te ga ce v pedopme He cnposege ga Gu ce NOCTUIMM HEKM HOMUHAMHM
nokasaTerbu, TONMKO AparM eKOHOMUCTMMa — Heonmbepanuma, (Kao LWTo Cy:
cTona uHdnauuje, ctabunaH Kypc HauMoHanHe BanyTte, ctona nubepanusa-
umje npmepede, ydewhe npusatHor cektopa y B[, yyewhe ctpaHor kanuta-
na u crimyHo) Hero aa 6u ce pedopmom 0b6e3beanno bnaroctamwe WTO BeEher
6poja rpahaHa.

Y opgHocy Ha npeTxogHe obnuke ToTanuTapuama (daluvsam, Haumsam,
cTarbMHU3aM) nubepanHu ToTanuTap13am MMa nraHeTapHu gomeT (obyxsa-
Ta Leny nnaHeTy), a hEeroBu KIby4HN YMHUOLM Cy: HeonmbepanHu kanutanu-
3aM, eKCTpaMoZepHe TEXHOMOrnje U nnaHeTapHo Hacuree (BOjHE MHTEPBEH-
unje CAL n HATO nakta wunpom nraHeTe y3 3rnoynoTpeby nHctutyumje YH n
Kpwene mefyHapogHor npasa). 3rpTawe HOBLA MOCTaje BPXOBHU umaean,
roe je jegHo of HajBaXHMjUX ynopuwita OBor Mogena o6e3ayxOBIbeHU
.,cpehaH pobot* (koju pagu ,04 jyTpa OO cyTpa“) ca MaHUMNynaTUBHOM U
MacoBHOM MOTpowaykoM cBewhy, paBHOAylWwaH NpemMa naTwama Apyrux
Hapoga W CBera WTO Ce He TWye HEroBor MaTepujarnHor WHTepeca Wu
XMBOTHOT CTaHAapgaa.



XunepuHopriauuja 129

Kao unyctpaumjy TOj KOHCTataumju Moxe Aa MoCnyxu u
pedepat ,[00uHe nponywmeHuUx waHcu“ Koju cam MMao Ha
caBeTtoBawy Hay4yHor gpywTtBa ekoHomucta 2003. roguHe wn
Koju je objaBrbeH y yaconucy EkoHomcku aHanu 6p. 12/02, a
KOjW y LennHU NPEHOCKM Y HaCTaBKy.

FOAVNHE MPOMYLWTEHMX WWAHCH

[MpuxBaTam Npenopyky npeaceaHuITBa a ce y CBOMe
YCMEHOM Wu3narawy Mahe ocnawamMo Ha gebatHm pecdpepaTt
KOju CMO MpuUNpemMunn 3a OBO CaBeTOBawe, a [ja ce eBeHTyasHo
OCBPHEMO Ha Heke o yBoaHUX pedpepaTa. Hagam ce ga he moj
pedepat 6utn y uenmHm objaBrbeH U ga Hehe, kao 06UYHO A0
caga, ooxuseTtn »ckpahmBawa«, Tako Aa he ra 3amHTepeco-
BaHW MONM YCKOPO NpoYMTaTh y Yaconucy » EKOHoMcKu aHanu«.

Y cBomMe no3gpaBHoM obpahawy ryeBepHep HBC,
rocnoha Kopu YOoBu4ku, n3Hena je HayenHu ctae ga je Haw
3apgaTtak »0a yKasyjeMo Ha pas/iuduma anmepHamueHa peuie-
Ha Kao u moayhe rnocneouuye 0oHemux odryKa«. YnpaBo cam y
aebaTHOM pedoepaTy Keneo ga NOKaXKeM Kako cam, jow npe Tpu
roguHe, ykasmBao Ha nocneguue npuxsatawa nmbepanHor
MoAena TpXWLHe npuBpene 3aCcHOBaHOr Ha BalWHITOHCKOM
KOHCEeH3YCy, Te npegnarao anTtepHaTUBHO peLLEHE.

Kao wTo cam y nNOTNyHOCTW carfacaH ca HeHUM rope
HaBeJeHMM CTaBOM, TaKO Ce€ He MOry CIOXWUTWU ca KOHKpe-
TU3aLumjoM Tor Ha4YenHor ctaea o ctpaHe rocrnohe K. YooBuyku.
Haume, ryBepHep TBpAM La Cy BaHpedHW naprameHTapHu
n3bopu Npoy3poKoBaHWU, Npe ceera, He3a4o0BOSLCTBOM rpafaHa
pacTOM >XMBOTHOI CTaHZapda W ako je HUBO >XMBOTHOI CTaH-
Aapaa faHac eBuaeHTHO Behu Hero y Bpeme munowesuheBor
pexuma. Hasogehun pa ce paHac og 120% pacnonoxueor
npoussoga Ha noTtpowmy u3aBaja 105% gpywTBEHOr npoms-
BoAa (BMLLE TPOLUMMO HEro LTO CTBapaMO) OHa je KOHCTaToBa-
na fay Hawem Hapogny NocToje HepearHa ovekMBawa, Te a ce
HUCMO »Kao €eKOHOMCKa OucuyurniuHa rokasasau Ha Hueoy
3adamka u ycnienu Oa epalhaHuma objacHumo Oa eehu pacm
)XueomHoe cmaHOapda Huje pearnaH«.



130 [lpoab. Op JoeaH b. AywaHuh

WHTepecaHTHO Oa ce AaHallkbe CTawbe CTanHo rnpukasyje
Ha (OHY M3y3eTHO Heycnene, BULIE HEro [eceToroauvilme,
NonMTUKE MPETXOAHOr pexuma y KoMe je Oowno Ao pacnaga
3eMrbe, OrpoMHMX u3gaTaka Be3aHe 3a partoBe BoheHe y
OKpY>Xehy, dofnacka CTOTUHe Xxurbaga wmsbernuua, yHULLTEHe
npuepene xunepuHdnaumjoMm, €eKOHOMCKMM CaHKumjama W
HATO arpecujom ntg. N ako cmo 2000. rognHe »cTapToBanu«
Of, HNCKEe OCHOBMULE, a Y3 TO je AOWSI0 A0 CKMAawa eKOHOMCKUX
caHKumja, GecnnaTtHMX AoHauuja M OOAATHOr 3agyXuBakwa Yy
WHOCTPAHCTBY O HEKONMKO Mununjapan gonapa, Te (pac)-
npojaje MMOBUHE KPO3 npuBaTu3auujy u, no Toj OCHOBU, NPUXO-
Aa o4 npeko Munujapge gonapa, 3aucta je 6uno notpebHo
nmMaTu y Bnactu »ekcnepte« ga 6w nocne Tpu roguHe Mmanmu
npuBpeaHy crtarHauujy (nocne pacta og 0,1% y 2001. u 1,7% y
2002. y oBoj roguHn 6uhe 3abenexeH nag WHOYCTpUjCKe
nponsBoake o 3%, a norbonpuBpedHa npousBoawa mmahe
jow 3HavajHuju nag), Benuky u pactyhy HesanocneHocT (Mu-
NINOH Jbyaun je 3BaHM4HO 6e3 nocna, a CKoOpO UCTK TONUKKU BpOj
rpyon pagu y npegysehuma koju cy y Crtakby HENUKBUOHOCTU
UNn cTevaja), pacTt crnosbHe 3agy)KeHOCTU (caga M3HOCU MPEKO
13 Munujapam gonapa u Ha OBOM HUBOY NPUBPEAHE aKTUBHOCTU
Mu Beh umMamo 036UrbHY AY>XHUYKY KpU3y), OrpoMaH CrnoSbHO-
TProBMHCKN aeduumTt (K ako je nocnearwux rogmHa npetxogHe
BNnactn oH BMO BUCOK M KpeTao Ce HewTo ucnog 2 munuvjapae
ponapa rogvuke, y 2001. je ndHocuo 3, y npowroj 4, a 'y 0Boj
roguMHu nsHocuhe oko 4,5 munujapae gonapa), UTa.

Mucnum ga ce nobrnem He Hanasu y HepeanHuM oue-
KnBakUMa, Te [a je Hapop CBEeCTaH Aa Ce U He XMBU Tako noLue
Kaga BMOWM Oa y 3eMSbWu CBe »CTOoju«. He3agoBOrbCTBO je n3as-
BaHO, MNpe cBera, TMMe LITO Hapod Buae Aa ce BnacT noHawa
Kao ceockn B6ehap koju HuwTa 030MIbHO He pagu M XUBU OA
Tora wTo (pac)npofaje CBOjy O4YEBMHY W 3ajyXyje Ce KoA
KOMLUMja 1 jacHO MY je Yemy To Boau. [la 3a TpeHyTak ocTaBMMO
Nno CTpaHU HeeKOHOMCKe (hakTope He3aJoBOSbCTBa: OUCKpeau-
Tauvja HajBUWINX [ApXaBHUX WHCTUTyuuja (napnameHta -—
ceTMmo ce camo usbopa ryeepHepa rnacawem u3 boapyma,
npegcegHuka, CyacTea), Kopynuumja v LINWjyHUpaHwe y caMoMm
BPXY BIiacTu, MOBE3aHOCTU BlaCcTV U KpUMUHaNa, yHWxaBakby
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HauMoHanHor AoCTojaHCTBa (reHepare Koju Cy nop 3akneTsBoM
OpaHnnun 3emrby Mcnopydyjy Xary, a camouHuujaTUBHO Npesn-
naxy cnawe Halumx BojHuKa y ABraHucTaH un Mpak kako 6u Tamo
MHynn ©6paHehn amepuyke HauuoHanHe wuHTepece), 6axat
OfHOC Mpema Hapofy (nMpoAajte ctaHoBe W nnatute CTpyjy —
peuu cy cajallkwer rysepHepa, a y TO BpemMe MWHUCTpa 3a
eHepreTuky), UTA.

N3 yBogHor wusnarawa BuuerysepHepa HBC Mwnojka
Apcuha nsgeojuhy camo gBe Hwerose KoOHcTatauuje. [lpsy, Ooa
BULLE O ¥4 eMUTOBaHOr NPUMapHOr HoBLUA npeactasiba ede-
KaT orepauuja Ha AEeBM3HOM TPXULITY (HETO OTKYN AeBu3a), Te
Aa ce MOXe MOCTaBuUTM NUTake Aa N MU MMaMo LeHTparHy
BaHky nnn moHeTapHu ogbop (Currency board). bnaroBpemeHo
cam, y vaconucy QuHaHcuje (9-10/00), yno3opaBao Ha onac-
HOCT BOhewa MnonuTMKe No MpUHUMNMMa MOHeTapHor oabopa.
Hpyay, na je nonutnka dnekcnbunHujer 4eBU3HOT Kypca, Y OBOj
roguHn, n obaparwe BpeaHOCTU AuHapa oa ceera 5% pana
BMOSbMBE pesynTate Yy CNOSfbHOTProBMHCKO] pasmeHn (nocne
CTarnHor pacTta CrnosfbHOTProBMHCKM AeddnumnT ce y ApyroMm nony-
roguwiTy oapXasa Ha HMBOY Kao y UCTOM nepuoay NpeTxoaHe
roguHe). Y HaBegeHoM 6pojy yaconuca @PuHaHcuje, npe BuLLe
of Tpw rogvHe, TBPAMO CaM Aa »rpeuyereHu 0e8u3HU KypC 3a
rnocneduyy uma cmar-ere MehyHapoOHe KOHKYpPeHmHocmu
3ems/be ca MoHemapHum odbopom u u3aseahe, He Marie,
CrIosrbHOMpP208UHCKe rpobrieme. «

O yBogHOM pedepaty konere npod. ap [HaHujena
LiBetnhaHuHa pehun hy caga HewTa Buwe, a yMTtaoun 10 Mory
npoynMTaTh Ha NocreaHwuM CTpaHuLama oBOr TEKCTa.

* * *

Mocne »cpncke okTobapcke pesonyumje«, a HenocpeaHo
npen dopmupare JOC-oBe Bnage Ha yeny ca gp 3opaHoMm
hunhuhem, y geuembpy 2000. roguHe, Hanucao cam TeKCT
»JyaocrioeeHcKa npuspeda Ha royemky mpehee MurneHujyma«

131
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koju je objaBrbeH y yaconucy »@uHaHcuje« (6poj 1-2/01),%* a
KOju je moumHao pedveHuUOM: »Jyz2ocrasuja ce mek cada, Ha
rnodyemky mpehea MureHujyma, ca 8esluKuM 3aKallH-eH-eM, Hara-
3U Ha NMo4YemKy HeOrnxXxoOHUX CYWMUHCKUX eKOHOMCKUX peghopmul.
3aocmajare 00 jeOHe OeueHuje je oepomaH HeOocmamak, anu
U eeriuka waHca Oa ce usbezHy epewke, 3abryde u siymaH-a Kpo3
Koje cy npowre Opyae npuspede y mpaHauyuju (MYT).«(cmp.
59)

Y pagy cam uctakao pga ce »gesiuka eehuHa T1YT

onpedenuna 3a jedaH nubeparnHu npozpam padukasiHux €eKo-
HOMCKUX peghopmu Koju je 6uo basupaH Ha BawuHemoHCcKOM

1 Opmax nocne 5. oktobpa 2000. rognHe Hanucao cam BuMLIE TEKCTOBA 3a
AHeBHU nuct »[JaHac« opf kojux cy objaBrbeHa camo Asa (»Peuenm 3a
KornoHujanHe 3emsrbe«, 30.10.2000., Te »[a nu cy Ham nompebHe padukarHe
ekoHomcke pegopme«, 08.11.2000.), a y kojuma caM yKasao Ha YnHEHULY
4a ce No MpBMM MoTe3uma U usjaBama nvaepa HOBUX BriacTu (a Hapo4ynTo
€KOHOMUCTA) MOXe 3aKiby4yuTU Oa, HaXarnocT, HUCY U3BYYEHE HUKaKBE MoyKe
13 Beoma boraTor UCKyCTBa ApyrvMx npuBpeda y TpaH3uumju, a wro he nmatu
norybHe nocreguue 3a Hawy 3emrby U HeHe rpahaHe. HaBegeHu TekcT y
vyaconucy Q@uHaHcuje (6p.1-2/01), n ako objaBrbeH kao ygapHu (npBu no
pegocrieay), o4 cTpaHe pepakuumje 6uo je 3HATHO »LeH3ypucaH«. Wcty
cyabuHy OOXMBEO je U MOj HapedHM TeKCT, 06jaBrbeH Takohe Kao yaapHu, y
cnegehem 6pojy ®uHaHcuja (3-4/01), Te cam umx (y3 jow Heke TEKCToBe) y
WHTerpasrHoM o6nmMKy (ca O3Ha4YeHUM »LEH3ypUCaHUM« OerloBMMa TeKcTa)
objaBuno, 2001. roauHe, y KwKn3un » TpaH3uyuja — 8enuKka waHca anau u ornacHa
3amka« (Taga objaBrbeHM MOj TeKCT caja je AaT Yy Kyp3usy, a 6pojesu
CTpaHuLa Cy U3 HaBedeHe Kiure).

HewwTo KacHuje ekoHOMMCTa CBETCKOr rraca u gobutHnk Hobenose Harpage
n3 ekoHommje y 2001. roguHm Llozedp CTurnuy Hanucao je Khury
(»Globalization and Its Discontents« W.W. NORTON & COMPANY, New
York, 2002.) koja je objaBrbeHa, yop30o NoToMm, M kof Hac y u3gawy CBM-x
nog HacrnosoM »[lpomuspeyHocmu enobanusayuje«. Y HactaBky hemo y
dycHoTama uuTMpaTM nojeguHe penose kwure (6pojeBu cTpaHuua cy
HaBoOfeHn npema NpeBoay KHUre) Koju kopecnoHaupajy ca MojyM OCHOBHUM
TekcToM. Xenum ga Harnacum ga ce, y cnyyajy Hobernosua Ll. Cturnuua, He
pagn camo O npodbecopy CBETCKM enuTHUX YyHuBepauteTa (CTeHdopa,
Okcdopa, lMpuHctoH, Konymbuja) n pobutHmky Hobenose Harpage 3a
E€KOHOMMjy HEro n »uHcajaepy« koju je og 1993. go 1997. rognHe 61O unaH,
a 3aTum u npecegaBajyhu Beha ekoHoMckux caBeTHuKa npeacedHuka CAL
Bvuna KnunHTtoHa, a nocne Tora notnpeaceavk u rmaBHuM ekoHomucTta CeeTcke
OaHke, Te »U3HYTpa« 3HA Kako (YHKUMOHWLWE Tako3BaHa »MefyHapogHa
3ajegHyLa«:
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KOHCeH3ycy« ¥ (66-67) AHanuaupajyhu y paay cywTuHy BalumH-
FTOHCKOI KOHCEH3yca W pesynTtaTte Koju cy ca TMM nporpamom
noctusaHn y Hekum of 3emarba YT ([Morscke n Pycuje koje cy
noyene na Hanyctune — npea penatmeHo 6p3o, 1994., a gpyra
HewTo kKkacHuje, 1998. rogmHe — »yBe3eHe« nporpame, Te
CnoBeHuje Kkoja je ogmax paspaguna CBoj nporpam pegopmu,
OUTHO gpyraumjun of npegnaraHnx U3 MHOCTPAHCTBA) 3aKIbUYMO
cam pa »uckycmea Opyaux [1YT nokasyjy Oa cy oHe umarie,
yarnaeHoM, He2amueHa UCKycmea ca rpogpamuma eKOHOMCKUX
pegopmu npednoxeHux (rno npasusny, y 0yxy BawuHemoHcKo2
KOHCeH3yca) U »yse3eHUX ca cmpaHe«, me 0a je 00 €KOHOM-
CKO2 Haripemka y mum 3emsbama Oowsio kada cy odbavyeHu mu
npoepamu u papaheHu corncmeeHu.* (cmp.90)

byayhu ga 1OC, nocne ocBajaka BNactu y 3eMibu, HUje
MMao CBOj EKOHOMCKW Mporpam Hero je NpuxeaTuvo nporpam Koju
My je noHyamo I 17 nnyc, a Koju je y CYWTUHN NpeacraBibao
nnbepanHn nporpam paguKanHux EKOHOMCKUX  pedopmu
npeyset u3 BalUMHITOHCKOr KOHCEH3yca, Taga cam Hanmcao:
»paspaheH npoepam eKoOHOMCKUX peghopmu Mopao bu da byde
npesacxoOHoO pe3dynmam Oomahe namemu, 0Oa ce mako
JjeOHocmagHO u3pa3suM, Koju Hehe camo criero Konupamu Heke
yHueep3arsiHe pauernme Koju cy npornucaHu 3a YT u Koju cy 3a
MHOz2e 00 HUX, umane KkamacmpogasiHe nocneduue. Mopa ce
umamu y eudy Oa ce rpozgpamM KoHyurnupa 3asucHo o0 yusrbesa

% wlMonuTuke BaLUMHITOHCKOr KOHCEH3yca 6Gune cy GasupaHe Ha nojes-
HOCTaBI/bEHOM MOZeny TPXULIHE €eKOHOMWje, MoJeny KOHKYpPEHTCKe
paBHOTEXeE, Yy KojeM HeBuarbmBa pyka Agama Cmuta pagum, u TOo pagu
caBplleHo. 3aTo WTO MO TOM MoZeny Hema noTpebe 3a BragvHUM
WHTepBeHUKjama, To jecT, cnoboaHa, HecnyTaHa, nubepanHa TpxuwTa page
caBpLUEHO, NonuTMKe BalUMHITOHCKOr KOHCEH3Yyca Ce MOHeKan KBanudukyjy
kao HeonubepanHe, GasupaHe Ha TPXWUWHOM dyHAAMEHTanu3My, kao
oyhewe u3 mpTBMX laissez faira (nece dhep) nonuTuke, Koje cy Owune
nonynapHe y Hekum kpyrosuma y 19. Beky... (cTp. 87)

¥ »OHe 3emrbe koje Cy, Kao HMp. 3emrbe McTouHe Aaswje, usberne
orpaHudyewa MM®-a, pasBujane cy ce 6pxe, y3 Behe jegHakoCcTn wu
CMamEeHe CUpOMaLLTBa, HEro oHe koje cy cnywane 3anoectn MM®-a...
3emrbe Koje cy Mmane HajBulle KOpPUCTU Oure cy OHe Koje Cy y3enu CBOjy
CcyabviHy y COMCTBEHe pyKe, U MpusHarne ynory Kojy Bnaga Moxe urpatu y
pa3Bojy, YyMECTO Ada Cy Ce OCMOHWIe Ha npeacTaBy O camoperynaTuBHOM
TPXULWTY KOje Bm camo no cebu pelwasano npobneme.« (cTp.256-257)
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Koju ce xene rnnocmuhu, me Oa yurbesu koje rnped cebe roc-
maesbaMo He Mopajy 0a ce roknanajy ca yurbesuma OHUX Koju
Ham HyOe eeh 2comoee peuenme."* (cmp.64-65)

[a 6u ce TO OO6GPO pasymMerio HEONXOOHO je MmaTu y
BUOYy pQa ce ‘uUszpabH-a €KOHOMCKO2 Mmoodesia ceake 3eMibe
oodsuja y epsio owmpoj 6opbu 3a KOHMPOIy HAa0 UHCMUMyyuu-
Jjama OpxxaeHe enacmu usmehy npedcmasHuUka mpaHCHa-
UUOHasIHO2 U HayuoHasHoe2 Karnumara, ceemcke onuzapxuje u
aymeHmu4He HayuoHasiHe eriume. Mamehy H-ux rnocmoje pasHu
(Hajuewhe owmpo cyrnpocmaesrbeHu) uHmepecu,” pasnuyumu

% »Ho kapa cam ce Halwao y MefjyHapoAHOj apeHM, YBEPUO CaM Ce [1a HU Ty
HWje goMuHMpano dopMynucawe nonutuke, nocebHo y MehyHapogHoM
MoOHeTapHOM ¢oHay. Oanyke cy 6une goHoweHe Ha 0a3n Hedyera WTO je
narrnegano kao YyygHa mellaBuvHa naeorsnorunje un nowe ekoHomuje, Tj. Aorme
Koja, MOHeKad ce YMHMMO, jedBa Ada MNpuUKpuBa cneuuvjanHe WHTepece...
lMocTojao je camo jegaH peuenT. AnTepHaTMBHA MULLIbEHA HUCY TpaXKeHa.
OTBOpeHa, nckpeHa guckycuja buna je obecxpabpeHa — Huje 6uno mecrta 3a
Kby, HEro 3a camo MAEONornjoM BONeHn peuenT O NONUTMUM U 0 3eMarba ce
odvekuBarno ga cnege ynycrsa MM®-a, 6e3 komeHTapa.« (cTp. 13-14)

»Te wHctuTyumje (MM®, Csetcka 6aHka u CBeTcka TProBuHCKa
opraHusauuja) cy ynpaerbane rrnobanusaumjoM Ha HavuMHe Koju Cy Bpro
YeCTO Mpe CNYXWUIN NHTepecuma pasBUjeHNX MHOYCTPUjCKUX 3eMarba — Kao U
nocebHUM MHTEpecuma yHyTap TUX 3eMarba — Hero oHuMa y 3emrbama y
pa3Bojy. (cTp.225)...Y ocHoBu npobnema MM®-a n gpyrux mehyHapogHux
€KOHOMCKUX MHCTUTYUMja nexun npobnem ynpasrbakba: KO ogslydyje wta OHM
Tpeba ga page. Te MHCTUTYLMje HMCY caMO Mnog AOMMHALMjoM Hajooratmx
WMHOYCTPUjCKUX 3emarba, Beh n komepumjanHnx n oMHaHCUjCKNX MHTepeca y
TMM 3eMibama, Tako Aa MOoNuMTWKEe OBWX WHCTUTyUuMja ofjpaxasajy Te
YnkbeHmLe... MNpobnemn Takohe HacTajy U M3 Tora KO roBOpU y UME Heke
semrbe. Y MM®-y, To cy MUHUCTPU (DMHAHCUja N ryBepHepu LUeHTpanHux
GaHaka... MuHucTpu uHaHcHja u ryBepHepu LeHTpanHux 6aHaka cy
TUNUYHO BNMCKO noBe3aHn ca (PUHAHCKJCKUM KPYroBMMa Yy CBOjOj 3eMIbW;
OHUM fonase n3 UHaHCUjCKUX UpMK, 1 Nocne HBUXOBOr MaHaaTa y cryxbu
Bnage, y Te (hmpme ce noHoso Bpahajy. (ctp. 32) ... MHOrM o4 Kiby4HOr
nepcoHana ®oHga gonase u3 uHaHcujcke 3ajegHuue, na nowTo cy y PoHay
A00po CrnyXunvM TUM UHTEepecuma, BpaTuim Cy ce Ha CBoje paHuje Jo6po
nnaheHe nocnoee. CtaH duwep, 3aMmeHUK rnmaBHor anpektopa dPoHpa, koju
je nmao 3HadvajHy ynory y enmsogama OnMCaHUM Yy OBOj KiM3W, OTMLLAO je
anpektHo n3 MM®-a 3a notnpeacegHuka Cuturpyne, orpomHe ouHaHCKHjcke
dupme Koja ykrbydyje u Cutnbaxky... HoBek Moxe caMmo ga ce nuTta: ga nu je
®uwep 6mo Gorato HarpaheH 360r Tora WTO je BEPHO M3BPLUABAO OHO LUTO
MYy je peyeHo aa YmHu ?« (cTp.217)



XunepuHopriauuja 135

cucmemu 8pedHoCmuU, pa3Hu UHCMpyMeHmu Oeriogara umo.«
(cmp. 62) O cBeTckoj onurapxmju 6uhe KacHuje joww peyn.

Tapa cam ncTtakao ga nporpam €KOHOMCKUX pedhopmu
3acHOBaH Ha BalUMHITOHCKOM KOHCEH3YCYy HW Yy HaLloj 3eMibu
He MOXe OOHeTU HuwTa Ao6po jep OH nonasw of jegHe AocTa
nojeAHOCTaBIbeHe M MOrpeLlHe rnpemuce npema Kojoj »je cac-
8uM 00B0OSBLHO U3epWUMU huHaHcujcky cmabunu3auujy, nube-
panusauyujy npuspede u rpusamu3ogamu OpxxaeHy UMOBUHY Oa
6u ce obe3beduo cmabunaH npuspedHu pa3eoj.*® Nocmojarno je
rnpemepaHo 8eposaH-e y aymomamu3am MmpxulHo2 camopeazy-
nucama anu u ybeheHocm y nompeby XxumHoe roenadvyera
Op>xase u3 ekoHoMcKe cgpepe.« (cmp. 70)

Ananuaupajyhmn uckyctsa Apyrmx MOrfO ce 3ak-
FbYYUTN fa Cy OCHOBHe cnabocTu Koje cy ce ucnosrbune Kop
BehuHe TMYT, npn cnpoBofewy ekoHOMckux pedopmun, Gune:
»padukasnusaM eKOHOMCKUX peghopMu U riogriadyeH-e opxxaee u3
ceux cchepa eKOHOMCKo2 xueopa,”” me 3ameHa uyurba U
cpedcmaesa y cmpameeauju pegopmMu... 20e ce cmaburnusayuja,
nubepanusayuja u npueamusayuja mpemupajy Kao yurbesu
camu o cebu... OHU cy pa3mampaHu Kao rokasameJsbu, a He
Kao rnpemrocmaeka 3a ocmeapusare ¢hyHOaMeHmasiHux
yurbesa pegopmu.« (cmp.71-72)

Kao wTto cam Beh Harnmacuo y pagy cam ce geTarbHuje
3agpxao Ha wuckyctey Pycuje u, mnamehy ocrtanor, HaBeo u
3ajegHNYKN anen no3HaTuX aMepuyKMX ekoHomucTa — Hobeno-

% »Jlnbepanunsaumja n ctabunusauymja cy aAsa ctyba pagukanHe pedopmcke
cTtpaTternje. bp3sa npuBaTtusauuja je Tpehu... lNporpam ctabunusauuja —
nnbepanusaumja - npuBaTmsaumja cBakako Huje 6o nporpam 3a 6p3u pacrT.
Hounme je HamepaBaHo fa ce obes3bene npeaycnosu 3a pacTt. YMecCTo Tora,
NMoCTaBIbEHN Cy NPEAYCrOBM 3a EKOHOMCKO onagane... MM® je HacTaBrbao
na obehaa fa je onopaBak Ty u3a yrrna.« (cTp. 152-153)

" yMonutke MM®-a, [enoM 3acHOBaHa Ha UCTPOLLEHOj NPETNOCTaBLUM Aa
TPXMLWTA camMa no cedbu Boae ka edukacHMM ucxoguma, nogdauune cy He
[o3BosbaBajyhv noxeroHe ApXaBHe MHTepBeHUMje Ha TpxuwTy, Tj. NMpeay-
3MMake Mepa Koje MOory BoAUTU €KOHOMCKOM pacTy U AOBECTU CBe Yy 6orbu
nonoxaj.« (ctp. 12)
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Baua (KeHeT Epoy*®, Bacunuj IleoHTtujeB, NlopeHy KnajH, PobepT
Conoy u Llejmc TobuH), Te CBETCKM MO3HATUX EKOHOMUCTA
(Majkn NuTtpunurejtop, Mapwan lNoymep) Kao n pycknx akage-
muka (Jleonng AbankuH, Oner Boromonos, CtaHucnas LlaTta-
nvH, Banepwj Makapos, Jypuj JepemeHnko, Omutpuj JlaBoB)
ynyheH Bbopucy JenuuHy cpeanHom 1996. roguHe. » OcHO8HU
cmae 00 Koz2a OHU rosfa3e jecme Oa npenasak y UCMUHCKY
MpPXUWHYy rnpuspedy 3axmeesa epeme, a rokywaj da ce maj
npouyec 3HadajHuje ckpamu e600u y Kamacmpogy. Ceoje
npedsioze 3a U3MeHy Kypca eKOHOMCKe rionumuke y Pycuju,
aymopu y OCHosu c800e Ha ripeucrniumusare yrioce opxxase y
npouyecy mpxuwHe mpaHcgopmayuje. [Jocadawra rnonumuka
HeMewar-a Opxaee, Koja je 0eo WOK mepanuje Huje buna
onpasdaHa u jeOHa 00 nocrieduya roessiadera op)xase U3 rpus-
pedHoe Xueoma, rnpema aymopuma pasmampaHoa 0OKyMeHma,
Jjecme rnipenasak He Ka MPXUWHOj, He20 Ka KpUMUHasIHOf rnpus-
peodu. Kopucmehu Hemeware enade, KpUMUHATHU efleMeHmu
Cy rnonyHusnu eakym.« (cmp.79)

TBpano cam (M anenosao) fa je HeOonxoHO Aa Hawa
3eMrba »UmMa CcorcmeeHu, KOH3UCMeHMHo ypaheH u 0ocriedHO
cripogoljeH npozgpam eKOHOMCKUX peghopmu Koju he da nonasu
00 docmueHyha caspeMeHe eKOHOMCKe HayKe asu u Kopucmu
ucKycmea — Kako o3umueHa mako U HezsamueHa — Opyaux
YT, me y3uma y o63up u crieyugudyHoOCMuU Jy20CrI08EeHCKe
npuspede® kao u mehyHapodHe peanHocmu.« (cmp.88) Oa He

% Epoy je po6no Hobenosy Harpady, AenoM 360r CBOr paja Ha TeMerbiMa
TPXMLIHE eKoHOMuje; 00e30eano je maTemaTuyke OCHOBe 3a objallrense
3alTO U Kaga TpxXUWHa ekoHomwuja dyHkuuoHuwe. OH je Takohe pao
MUOHMPCKM OOMPUHOC Objallery EKOHOMCKE AUMHaMUKe O TOMeE Kako Cy ce
npuBpeae Merane. Anv 3a pasnuky of OHUX rypy-Myapaua TpaHauumje Koju
cy ymapmpanu y Pycujy ca yubeHnykom ekoHomujom, Epoy je 6uo ceectaH
orpaHunyena Tux yLbeHuuknx mogena. M oH v ja cMo Harnacwunm 3Hauvaj kako
KOHKypeHLuje, Tako U CTBapaka jefHe WHCTUTYLMOHanHe MHAPacTPyKType
3a TpXUWHY npuBpeny. NpuBaTtusaumja je Guna og cekyHgapHoOr 3Hadaja.«
gCTp. 191)

»Hberoa (MM®) nosvuuvja je 3acHoBaHa Ha jedHO] uwpeonorujmy —
TPXKULWHOM (pyHOAMeHTanuMsMy — Koja je 3axTeBana Mmarsro, anv HUKaKBO
yBaxkaBaH-€ MOCEOHNX OKOMHOCTU 3EMIBE U HEeHUX HenocpeaHux npobnema.
(ctp. 49)... XXanbe npotuMB HameTawa ycnoBa MM®-a mwne cy garbe of
aHarnm3e Koju Cy YyCINoBW U Kako HameTHyTW, Beh cy Gune ycMepeHe 1 Ha To
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OMXx OCTao caMO Ha KpUTUUM Ha Kpajy caM [ao COMCTBEHU
npeanor kako 6u pedopme Tpebano cnposoautn. Pagu ce
HauMe O cKkuMUM 3a pedopMucare Halle rnpueBpede WTO je
npeacTaBfbano MOj CKPOMHU WHUUMjanHW AOMPUHOC 3a LWnpy
pacrnpaBy Mely Hawmnm eKOHOMUCTMMa O anTepHaTMBHOM (y
O[HOCY Ha 3BaHW4YHO NpuxBaheHu) nporpamy eKOHOMCKUX pe-
dopmn. 3anHTepecoBaHW 4MTaoun Mory TO npovmTaTn y noc-
negwem nornaerby Tekcta »llima Oa ce padu y Jyeocnasuju?«
objaBrbeHor y yaconucy @uHaHcuje (6p.1-2/01).

* * *

Y HapegHom ©6pojy 4aconuca »@uHaHcuje« (3-4/01)
petarbHMje cam Cce OCBpPHYO Ha MNOMUTUKY KOjy CnpoBOAM
HapogHe 6aHke Jyrocnasuje nowto mu je 6uno jacHo aa he ce
nhu »nNpeynuomM« 1 MoKyLaT y oBoj cdhepu CTBOPUTU NpuBua
yCneLHor Toka pedopmMu (a fa ce Ha UCTUHCKUM pedhopmama n
He nokywasa 6uno wra ga ypaau). Npumepu, HawwmMxX Henoc-
peoHux cycega (buX, byrapcka — He 6aw ycnewHux [1YT)
rnokasyjy Kako ce pernaTMBHO nako Moxe (y3 nomoh kapeHcwu
bopaa) ogmax ctabunusoBaTM OEBU3HU KypCc U Yy penaTtuBHO
KpaTKOM POKYy 3HaTHO 06opuTu MHdnaumja,” yKonuko ce He
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Kako ce gowno Ao tux ycnosa. CtaHgapgHa npouegypa MM®-a npe nocete
3eMSbU — KITMjEHTY, jecTe Aa ce MpBO Hanuvwe HaupT usselwTaja mucuje... Y
npakcu, HaupT u3BeLWTaja je 4YecTo OHO WTo OM ce Morno Haseatu
KOH(peLnjcKoM OCHOBOM, Ca YMTaBMM MnacycuMma no3ajMibeHUM U3 pPaHujux
u3BelwTaja ApyrMx 3emarba. EnekTpoHcke nucahe MalwuvHe, T3B. BOpQ4
npoLecopu YMHe Taj nocao MHOro nakwum. Moxgaa je namuiirbeHa npvya ga
jedHOM NpUMMKOM BOPA MNPOLECOpP HWje M3BPLUMO KOMaHOy »MpeTpaxu u
3amMeHV« Te da je uve npee 3emrbe koja je buna aHanusupaHa y uUenuHu
ocTano y TEeKCTy AOKYMEHTa pasferbeHOM 3a AMCKYCU)y O APYroj 3eMIbw.
(ctp. 60) ...Ctun penosaka MM®-a uckrbydyje rpahaHe w3 guckycuje o
crnopasymuma, kao u obasellTewe 0 cagpxuHu cnopasyma...Ocobrbe MM®-
a je nHgpopmaumje obesbehmBano cTporo Ha 6a3n 03Hake »Mopa Aa 3Ha«.
»Mopa pa 3Ha« — cnucak je 6uo orpaHuveH Ha weda mucnje MM®-a,
HEeKONuKO Jbyaun y ueHTpanu MM®-a n Hekonuko rbyau y Bnagu 3emibe —
KnujeHTa.« (cTp.63)

40 «lMocToju mano gokasa ga cnywTarwe UHdaumje ucnog ymepeHor HMBoa
noeehasa pacTt. HajycnewHuje 3emrbe, kao [lorbcka, wurHopucane cy
nputucke MM®-a un oppxane roavwkwy wHdnauujy on oko 20% TOKOM
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y3umajy y 063up OyropoyHe nocneguue koje he npuepena
nmaTu oA jeaHe Takse U3ofioBaHe Mepe eKoHoMcke nonutuke. C
Apyre cTtpaHe, yMecTo MyKOTPMHOr nocna o3apaBibera AoMa-
her 6aHkapckor cuctema (npumep, CnoBeHnje) Huje Guno TeLwko
npeTtnoctasutu fa he ce Takohe uhu »npeynyom« ” OO
»3apaBor« 6aHkapckor cuctema gohu nubepanusaunjom ynacka
cTpaHux 6aHaka y 3eMrby (NpUMepun HaBeAEeHMX HaluMxX cyceaa
anu n gpyrmx semarba, y npeom pegy ApreHtuHe).

Y pagy cam uctakao ga ce rysepHep HapogHe 6aHke
onpegenvo (M OH cam TBPAM A je »MMao OApELUeHe pyke Yy
CBOME pafy«) »3a 8ofjere MOHemapHe rnonaumuKke rno npuHyu-
numa MmoHemapHoza o006opa (Currency board) «koju, 6e3
rnocebHux nomewkoha, obes3behyje cmabunaH 0eBU3HU KypcC
Jjep nocmoju 100% nokpuhe emumosaHoz Oomahez Hosua
(OuHapa) pe3epsHOM eanymomM (Hemadykom mapkom)... O
€KOHOMCKUM (a u Opyaum pa3srio3uma) 3602 Yeea MOHemapHuU
0060p Huje npuxeamsbu8 3a Hawly 3emsby OemarsbHuje cam
nucao y jedHoM 00 rpemxoOHUX b6pojesa 0802 uyacoriuca
(»MNpegHocTM 1 HepgocTauM MoHeTapHor ogbopa«, dPuHaHcuje,
9-10/00) u 3602 moaa ce Ha momM rnumarby Hehy 080oM rpursiu-
KoM suwe 3adpxasamu.« (cmp. 107-108)

TBpauo cam fa ogpxasamne, de facto, dukcHor aeBnsHor
Kypca y cuTyaumju kaga pomahe LeHe wunak pacTty »YuHU
rnpou3eode Hawux ripedyseha U UeHOBHO HEKOHKYPEHMHUM, He
camMo Ha UHocmpaHoM, He20 U Ha Oomahem mpxXxuwmy
(moecomoso kada ce nubeparsu3syje y803 U CHUXaeajy uapuHcke
cmorne, 00 4Yyeza 0onia3u rocredHux meceyu). Y makeoj cu-
myauuju ckopo 0a busio Kakae u3e803 riocmaje HepeHmaburaH,
a ye03 eKOHOMCKU eeoma ampakmueaH. Cee mo eodu bp3om u
3abpur-asajyhem nady npuspedHe akmugHocmu ca CeUM [10C-

KPUTUYHNUX rogvHa npunaronaeama. .. a Yewka Penybnuvka, koja je cnyctuna
nHdnaumjy Ha 2% roguwke, Morna je BUAEeTVM CBOjy MpMBpedy Kako crar-
Hupa. lNocToje Hekn OGpK pasnosu 3a BepoBawe Aa npeTepaHa PeBHOCT y
60p6u NpoTMB MHGaumMje Moxe obecxpabpuTy CTBApHU E€KOHOMCKM pacT.
Bucoke kamaTHe cTone cy jacHo npurylumne Hose nHBectuumje.« (ctp. 165)
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neduyama Koje u3 moea criefe. CmabunaH 0e8U3HU KypcC
rnocmaje yurb cam rno cebu.«* (cmp. 120-121)

Tapa cam petarbHuje objawbaBao MCKYCTBO Koje je
Pycuja umana y crabunusaumju Kypca HauuoHarnHe BanyTte u
obapamwy unHdnaumnje (Ha HMBO of 6% Ha rogvHemM HUBOY)
HenocpeaHo npen uHaHCKjCKn Kpax cpeanHom 1998. roguHe.
Tek nocne Tora »kada cy 3eMsbU rnpemusiu 02pPOMHU coyujasiHu
U rnosiumuYKu nompecu ca Hecaanedusum rocreduyama, bopuc
JenuyuH ce odpekao »mnadux peghopmamopa« U 3a rpedceod-
Huka ernade umeHogao JeegzeHuja lNpumakosa Koju je ca ceojom
€KOHOMCKOM €eKUrnom Harycmuo domadawHUu €KOHOMCKU KypcC
pegopmamopa — nubepasa« v Taga je, namehy ocrtanor,
»usepuweHa 3HavajHa Oeeasigayuja, me HaryuwmeHa fnosaumuka
npeyereHoe Kypca HayuoHarsiHe saslyme wmo je 0be3bedusio u
UEHOBHY KOHKYPEHMHOCM pPyCcKoj npuspedu, OOHOCHO rpeod-
Hocm je Oama pa3eojy a He cmabunu3sauyuju.«* (cmp. 81-82)

Y Be3u ca Ha4YMHOM Kako ce nokywasa gohu go 3gpasor
GaHkapckor cuctema® Taga caM yka3ao Ha OMacHOCT Bervke

*1 »Bucoke kamaTHe CTore, dopcupaHe of ctpaHe MM®-a Bogune cy ka
npeuermBamy AEBU3HOT Kypca HaLMoHanHe Banyte, YuHehu yBo3 jedpTMHUM
a M3B03 OTeXaHUM. 3aTo Huje Yydo WTo je cBaku nocetunay Mockse nocne
1992. roguHe morao BuaeTu npoaasHuLe CHabaeBeHe YBO3HUM TEKCTUIOM U
apyrom pobom, anm 6u Bpno Tewko mMorao Aa Hafje MHOro Tora ca O3HaKoM
»HanpaBrbeHo y Pycuju.« (ctp.165) buno je jacHo aa je pybrba npeueweHa.
Pycuvja je 6una npennaeBrbeHa yBO3HOM poboM u gomahu npoussohaum cy
npexunBrbaBany TelKa BpeMeHa nokywaeajyhu ga 6yaoy KOHKYpPeHTHU. AKO
je 3a Te (0bnyHe) rbyae v 3a 3eMrby Y LIENUHN NpeLeHeHn BanyTHU Kypc 6rno
KaTacTpodra, 3a HOBY Knacy OM3HMCMeHa Taj npeueweHn Kypc pybrba je 6mno
6narogat. bbuma je Tpebano mawe pybarba ga Kyne cBOj Mepuenec, CBOj
Hececep ca lllaHenoM, unu yBo3Hy utanujaHcKy XxpaHy 3a crnagokycue. 3a
onurapxe Koju cy noKylwaBanuM [a W3Hecy HoBay W3 3emibe, Takohe,
npewuereHn Kypc pybree je 6uo Gnarogat — To je 3HauYMnNoO Aa Cy OHW MOrnu
nobutn Buwe fonapa 3a cBoje pybree, 4OK Cy CBOje npoduTe Haromunanu
Ha cTpaHuM 6aHKOBHUM pavyHuMa.« (cTp. 155)

*2 » Kpusa u3 1998. roavHe AOHEeNa je 3eMIby KOPUCT: AeBanBaumja pybrbe
je mogcTakna ekOHOMCKM pacT, He TONMKO MHOTO 3a noTpebe n3Bo3a, KONMKO
3a cynctutyumjy yBosa. OHa je nokasana ga cy nonutuke MM®-a 3aucta
rg/Lumne npuBpeay, apxehu je ncnog weHor noteHumjana.« (ctp. 197)
MM je nobpkao cpefcTea ca uurbeBMMa. JegaH of NpuMapHuX Lurbesa
nobpor 6GaHkapckor cuctema je ga obes3bean kpeaute noag Aobpum
ycnosuma 3a oHe koju he ux otnnahusaTtu... 3agatak obesbehera Taksor
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nubepanusaumje ynacka y 3emrby 6aHaka y cTpaHOM Brac-
HULITBY NOLWITO TO » J1laKO MOxe dogecmu 0o cumyauuje y Kome
he ce jyaocnoseHcku baHkapcku cucmem Hajeehum derniom unu
y uyernuHu cacmojamu o0 cmpaHux baHaka. CmpaHe baHke 6u
npukynune domahy wmedry u akymynayujy 6e3 sapaHuyuje 0a
he oHa y uenuHu unu 6ap denumuyHo bumu uHeecmupaHa y
jyeocnoseHcky npuspedy.* Uckycmeo Opyeux 3emarba Moxe 0a
byde seoma rnoy4Ho...Y ApeeHmuHu cy, rnocne nubeparsnusayuje
ynacka cmpaHux 6aHaka, 3a 8eoMa Kpamko epemMe OHe Y
nomryHocmu »y2ywurne« cee Oomahe ap2eHmuHcke baHKe.
Tako ce cada uenokynaH 6aHKapcKu cucmem 3eMsbe cacmoju
00 uHocmpaHux baHaka Koje (Ha 6a3u npukyrn/beHuUx cpeo-
cmaea) ckopo Oa U Hemajy KpedumHe rnacmaHe y Ap2eHmMuUHU.
EeeHmyarnHo kpedum mo2y dobumu camo mohHe uHocmpaHe
KoMraHuje Koje rocryjy Ha 08omM mpxxuwmy, anu 6aHkKapcKux
nnacmada, rno npasusny, Hema y ap2eHmuHcka rnpedyseha.«*
(cmp. 123)

KpeauTa Huje nak; Yak u 'y CAll, y kputnyHum casama pasBoja 3emrbe, kaga
je noreonpuBpeda 6una MHOro 3HavajHuja, Bnaga je npeysumana Krby4Hy
ynory y o6e3sbehusamwy notpebHux kpeguta. (ctp.45)

» BaHkapcTBO je obnacT y KOjoj cTpaHe KOMMaHuje 4YecTo »npuaaBe«
nokanHe... lNoctoju n gogatHu nNpobreMn Koju ce TUYy NpoAopa CTpaHuMx
bOaHaka. [Jomahe ©OaHke cy OCET/bMBMjE HAa OHO LITO CE YCIIOBHO 3Barso
»MNPO30pPCKO BONEewe« — Tj. cynTunHe copme yTuuaja LeHTpanHe GaHke, Ha
npumep, Aa Npowupu KpeauTupake kaga eKoHoMMuja 3axTeBa CTMMYMaHC, U
[a ra cmammM Kaga ce nojaee 3Hauu nperpejaBama.« (cTp.83)

g »ApreHTuHa ykasyje Ha onacHOCT Te BpcTe. Tako je npe konanca 2001.
rogvHe, gomahe 6aHkapcTBO notnano nog AoMuHauunjy 6aHaka y CTpaHOM
BnacHuwTBy. [lok cy Te 6aHke nako obesbefuBane HoBau MynTuU-
HaUMOHanHMM KOoMMaHwjama, na v BenuMkMM goMahum cupmama, mane u
cpedre KOMMaHuje Cy Ce Xanune Ha oTexaH npuctyn kanutany... A
OACYCTBO NPMBPEAHOr pacTa KOjeM je JONPUHENO OACYCTBO (PMHAHCHpara —
61o je kbyyHM dhakTop 3a konanc ApreHTuHe... WckyctBo ApreHTuHe
unycrtpyje Heke KbydHe nekumnje, MM® n Ceetcka OaHka cy HarnawaBsanu
3Ha4vaj ctabunHocTn OaHaka. Jlako je cTBopuTM cTabunHe 6GaHke, koje He
rybe HoBal, 306or nowwux 3ajmoBa. [lpocTo, Tpeba Tpaxutm o huX Aa
WHBECTMPAjy Yy KpaTKopo4yHe BpegHocHe nanvpe Tpesopa CA[L. WM3a3os,
MehyTuMm, Huje ga ce cTBope 3apaBe OaHke, Beh oHe 3gpaBe OaHke koje he
0be3befnuBaTtn kpeguTe 3a pacT. ApreHTuHa je nokasarna kako Heycnex ga ce
TO YYMHUN MOXE U3a3BaTu MakpoHecTabunHocT.« (cTp. 82-83)
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N3 cBera rope HanucaHor €BUOEHTHO je [da HWUCMO
ycnenu pga wu3BydemMoO rMoyke u3 6Gorator ucKycTBa Apyrux
3eMarba, Kako 6w u3bernn HenoTpebHe rpeluke, 3abnyge u
nyTaka Kpo3 Koje Cy OHe nponasune. 3a TO He NOCTOjU HUKaKBO
npuxeBaT/bmBo oObjawrerne. MehyTum, Hama npeTu jow Beha
OMaCHOCT — He CaMO [a HUCMO 3Hanu ga U3By4eMO Moyke U3
rpewkama Aapyrmx Hero hemo, 6ojum ce, noHaBmwBATU W
COMNCTBEHE rpeLuKe.

* * *

llta ce mMoxe o4yekumBaTM Of HOBMX BIacTu nocne
napriameHTapHux u3dopa 3akasaHux 3a 28.12.2003. rogunHy ?
CBu »aHanuTu4apu« TBpAe (3a TpeHyTak npeTnoctaBumo ga cy
y npaBy, Maga Cy HMxoBe gocajallhe »aHanua3e n NporHose«
Ovne BuLWE 3aCHMBaHE Ha XXerbama Hera 030UIbHUM UCTPaXu-
BakbMMa — CETMMO Ce CaMO He[aBHUX npeaceaHnykux nsdopa)
na he HoBa Bnaga ouTn KoanuUMoOHa N cacTaBrbeHa oA ABE Unn
TPy YnaHuue »gemokpatckor 6noka« — OCC, M7 nnyc v OC.
[MocTaBrba ce NUTakE: LTa MOXEMO OYEKMBATU Of HUX ?

[o capa Bnagajyha [lemokpatcka cTpaHka Ha wmsbope
noe ca obehawem ga he HacTaBuT gocagawtun Kypc “pedop-
mn”, Te aa he Bnaga 6uTn y CKOpo UCTOM cacTaBy ca CBUM
“ekcneTuma” U3 eKOHOMCKOr fiena Bnage u ca ctapum npe-
MujepoMm (rocnogmHom 3opaHom YKukoBuhem) Ha veny.*®
OHu Hac yBepaBajy ga je pedopMmckn Kypc aobap, Te ga he
HallM rpahaHu nocne npee Tpu roauHe TpaHsuumje seh y 2004.
roauHn youpaTtu no3utmeHe nnogose pedopmu. Ta gemarorvja
je “Beh BuheHa”, a ja cam jow paHunje, aHanuaupajyhu
nckyctsuma Pycuje, nucao o maeHTn4Hoj aemarorvju bopuca
JenuuHa un weroBux “mnagux pedopmartopa - nubepana”
(cTp.78-79).

OuurnegHo je pa [lemokpaTcka CTpaHka Aocajalurbe
eBUAEHTHe KapauHarnHe rpeluke y pedopmucamwy npuspene He
npusHaje. No3HaTo je Aa OHWM KOoju He npusHajy, U He ysuhajy

*® TekcT obenexeH MacHUM (ébonp) cnoBuma LEeH3ypucaH je of cTpaHe
penakuuje yaconuca.

141
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ouvrnegHe, rpewke u3 wuX He Mory u3Byhu HuKakBe Moyke.
Tako ga je M3BECHO LWTa ce Moxe oyekmBaTun og byayhHoctm
yKonuko oHa 6yge 3aBucuna oA fbyaAu U3 OBE CTPaHKe Kojwm,
nopep Tora, AocrieAHO HacTaBrbajy MONIMTUKY CBOI Tparuny-
HO HacTpaganor npeacefHWKa - MONUTUKY KOjy, MoXAaa
HajjacHMje, oApaxaBajy AOBe HeroBe usjaBe: KOMe je Ao
Mopana Heka uae y upkBy, Te Aa MakaBujenu Huje 6uo nouwu,
APYrMMm peuyrMma Aa MopanHuMm rbyauma Huje MecTo y nosu-
TUUM 1 Aa cy y 60pbu 3a BnacT cBa cpeacTBa gonyluTeHa.

A wTa ce TeK MOXe o4yekmBaTu oa “‘ekcrnepaTta” U3
ctpaHke I 17 nnyc koju Tek caga ysuhajy (WwWTo je u 06MyHOM
rpahaHuHy jacHO M 0e3 eKkcnepTCKMX 3Hawa) M npu3Hajy Aa
nporpamMm eKOHOMCKUX pecopmu, koju cy oHn npegnoxunm JOC-
Yy U N0 KOME Ccy OO caga BplleHe pecdopme, Huje aobap wm
npegnaxy ga 3emsrby (M beHe rpahaHe kao “nokycHe KyHuhe”)
NnoaBpPrHy jow jeaHoMm “ekcnepumMeHTy”, caja ca HOBUM €KO-
HOMCKMM MPOrpamMom .

O Ttome pa je y Cpbujn no caga cnpoBoheH nporpam
eKOHOMCKux pedpopmu (koju je 3saHU4HO npeyseT oA 17 nnyc,
a KOjJU Cy OHM He3BaHWYHO npey3enu w3 BawwuHrtoHckor
KOHCEeH3yca), Te 0 pe3yntaTuma rysepHepa HapogHe 6GaHke y
OBOM TeKCTy cMoO Beh roBopunu, anu ce Tpeba noaceTnTn n Ha
AOMNPUHOC Nnaepa OBe CTpaHKe, Yy CTBapawy NpaBHE Hecuryp-
HOCTW, OOHOCHO amMbujeHTa HEenoBOSLHOI 3a npuBayYeHe
ANPEKTHUX MHBECTULUMja y CPNCKy npmuBpeny Tako ogmax nocne
okTobapckux gorahaja »npsu ekoHomucma 3emrbe« (npog. op
Muposrby6b Jlabyc) jasHo ob63Hamyje Oa camoyrnpaserbame Huje
Jiowe u eeHeparsiHo roopxxasa CMeHy pykogodcmea 1o rpeody-
3ehuma 00 cmpaHe Kpu3sHux wmabosa oK mo, y ucmo epeme,
»0pyau ekoHomucma 3emrbe« (Mp MnaheH JuHkuh) npakmu4yHO
0emoHcmpupa y HapodHoj baHuyu.« (cmp.67)

Ha caseTtoBawy Hay4yHor gpywTtBa (EKOHOMCKU aHanu,
anpun 2003.) roBopno cam O KOHTUHYUTETY TakBOr [ernoBana
aKkTyernHe BnacTu rae cy, U Te Kako, 3anaxeHy yrnory mmanmu
yenuuum I 17 nnyc. »JedaH 00 rpeux 3aKoHa cpricke enade
00HOCUO ce Ha oropesusaH-e ekcmparpoguma (ocmeapeHoa y
cknady ca 3aKOHCKUM rporucuma) Koju uma pempoakmueHO
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Oejcmeo... Moped moza, ceaKkoOOHEBHO uMaMoO Hurnodawma-
gaH-e 00r1yKa Hajeuwux cyOCcKux op2aHa — YcmaeHoe u Bpxoe-
Hoe cyda — 00 cmpaHe fnpemujepa u He208Ux MUuHUcmapa (Mp
boxudap bernuh) u Opyaux sucokux gpyHkyuoHepa (Mp MnaheH
HuHkuh).« (cTp.178)

Ca [emokpaTckom cTpaHkom Cpbuje cuTyaumja je 3HaTHO
crnoxexwuja. HeocnopHo je ga nuaep crTpaHke rocnoguH Bojuc-
nas KowTyHuua nma Benuky nogpliky rpahaHa oBe 3emrbe, Te
Aa ce CBOjMM CTaBOBUMAa M AenoBakeMm OUTHO pasnukyje o
octanux nugepa [OOC-a (roe BehuMHa o4 HWUX HEOAOSbUBO
noaceha Ha TyXHW »kapHeBan Basana«). O HEKMM CYLUTUHCKUM
pasnvkama mehy nugepuma [LOC-a Koje »rnepCoHUGUKY)y
OpxxasHuUK eocrnoOuH Bojucnae KowmyHuuya u nonumu4ap
eocrnoduH 3opaH buHhuh.« (cmp. 66) nucao cam jow npe Tpu
roguHe. MehyTnm, eKOHOMCKM nporpam CTpaHke rocnoguHa ap
Bojucnaea KowTyHuue, kora y jaBHOCTU Mpe3eHTyje MUHUCTap
duHaHcmja [OCC-oBe »Brnage y ceHuu« npodp. ap HaHwujen
LiBeTuhaHuH, 6naro peyeHo, NnpeacTaBiba Marno pasovapeme.

OcrtaBuhy no cTpaHu HeroBy oueHy: » Tewra capadra
ca MM®-om omoeyhuna je ycriewHy mpaH3uyujy MOHemapHe
pegopme u ycriewHy (oOpxugy) cmabunusauujy oOomahe
egasiyme« (CcTp.1) mowTo cam O TOMe A0 caja JocTta nucao.
3agpxahy ce camMo Ha OLWTPOj KPUTULM KOjoj, Y YBOAHOM
pedepaTty, npod. agp A. LisetnhaHmH nogepraBa Mellawe
Ap>xaBe y eKOHOMCKM XMBOT, anu gpxasy Bugu camo y OOC-
OBCKOj MM KOMaHAHO (napTtujckoj) BapujaHTu. Ca H-eroBom
OLIeHOM yriore ApxaBe y TakBMM MOZeNMMa 1 ja cam carfnacaH.
MehyTtum, kao ga He NoCToje MoAepPHE 3eMSbe Y KojuMa MnocToju
BEeOMa 3HauyajHa yrnora pgpxase (He camMo Yy CTBapawy
WHCTUTYLMOHANHe WH(PacTpyKType HeonxogHe 3a eduKacHo
PyHKUMOHUCaHE TpXKULWHe npuspede — wto y MYT Huje moryhe
YYUHUTU »NPEKO HONUK — HEro y AMPEKTHOM NokpeTamwy, ybp3a-
Bakby M yCMepaBahy NpUBpPeaHOr passoja) a Aa ce npu Tome He
ymMawyje CTuMynatMBHa QyHKUMja TPXULIHE KOHKypeHuuje,
anokaTUBHM MexaHu3am TpxuwTa, Te cnoboga, wHUunjatTMea U
KpeaTUBHOCT nojeanHaua v npuBpegHux cybjekaTa. [Opyrnm
peunma, ApXaBa y BENUKOj Mepu Moxe nomohu ga ce nokpeHy,
ycknage u ycmepe akTMBHOCTM ayTOMHUX cybjekaTta Kako v oHu
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MOrMW Oda Yy MyHOj Mepu pasBujy CBe CBOje noTeHuujane.
Mpumepa 3a TakeBy ynory ApXase [aHac MMamoO MHOro, oA
BMCOKOpPa3BUjeHNX €BPOMNCKUX 3emarba (HapouuTo y nepuoay
onopaska nocne Il ceetckor paTta), npeko Op3opassujajyhux
asujaTckux, Te ycrnewHux 3eMarba y TpaH3uumju.

[a HaBegem Tpu OCHOBHa pasnora 306or yera cmatpam
Aa Cpbuja gaHac He MOXe M3BPLUMTM yCNewHOo pedopMucare
npuspene (koje 6u 6uno y uHTepecy BehnHe weHux rpahaHa)
npuxeatajyhun nubepanaH mogen TpXuwHe npuspene n 36or
yera ynora [fgpxaBe Yy e€eKOHOMCKOj ccepu Mopa ga byae
3HavajHa.

[lpeo, cTeneH ynnuTawa OpXaBe Yy €KOHOMCKU XUBOT
nojeAnHe 3emibe 3aBUCU O HMBOA HEeHe MNpuBpeaHe pas-
BnjeHoctn. WLTo je 3emrba eKOHOMCKM pasBujeHuja, ca uarpa-
NeHnM edpruKacHUM TPXKULLHUM MHCTUTYLUMjaMa U Y KOjOj NOCTOju
BeomMa OpojaH n cnocobaH npeay3eTHUYKN U MeHaLIepCKu Cnoj
CUFYPHO He nocToju notpeba 3a BENUKUM ynnnTawem Apxase y
€KOHOMCKY cbepy M OHa MOXe Ja ce orpaHuym Ha bpury o
NOLITOBawY TPXULIHUX »MpaBuia urpe«, Ha eBeHTyanHe
KOpeKuMje TPXULIHOr MeXaHu3Ma y W3y3eTHUMM cryyvajeBuma
(cBe cutyauuje Huje moryhe yHanpeq npensuaeTn u perynuca-
TW) U CANYHO. Y CYMNpPOTHOM, Y 3eMibaMa Koje Cy €KOHOMCKM
Hepa3sBUWjeHe Y KOjoj He MOoCToje euKacHe TPXULLIHE UHCTUTY-
umje n y Kojoj noctoju manobpojaH M He MHOro WCKycaH
npeny3eTHUYKM U MeHaLlepCKn Cnoj yrora gpxase Y eKOHOMCKO]
obnactn, na v y NoAcTULaky NPUBPEOHOr pacTta, NoXesbHO je
Aa byge HarnaweHuja.

Lpy2o, M1 gaHac XMBMMO y BPEMEHY KOjU je Yy 3HaKy
rnobanusaumje, Kao Krby4HOr NfiaHeTapHOr npoueca, Koju je y
CBOjOj CyWITMHM BeoMa npoTuBypeyaH W rge (nocmatpajyhu
npouec rnobanusauuwje, nNpe ceera, ca €KOHOMCKOI acrnekTa)
KPynHW KanuTan, OOHOCHO MOhHe u arpecuBHe TpaHC-
HauMoHanHe KomnaHuvje HacTtoje Aa omoryhe HecmeTaHO KpeTa-
ke poba n kanutana (anv He n pagHe cHare) y uurby cTBapawa
MakcumanHor npodgurta. Ha cse moryhe HaumHe ce cnpevaBsa
Mellawe HauMoHanHuUX ApXaBa Y €KOHOMCKY cepy Kako OHe
He 6 Bune y ctawy Aa, orpaHunyasajyhm cnobogHo genoBawe
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TpaHCHaUMOHaNHMX KOMNaHuja, 3awTuTe CBOjy npuBpedy U
noAcTakHy pa3Boj, Boaehu pavyHa O CONCTBEHUM HaUMOHaNHNM
UHTepecuma, a Koju ce ornegajy »y nompebu odbpaHe He3asuc-
Hocmu 3emsrbe, 0besbeherny eucoko2 cmaHOapda U ornwmea
braecocmarba ceux 2pahaHa, odyeaH-a COMNCMEEHe HauUOHaslHe
Kynmype u Mo2yhHocmu peanusauyuje eracmumux OyXO8HUX
gpedHocmu. 0Oeakeu uUHMepecu orpedesbyjy U oopeheHe
npuopumeme y mehyHapoOHOj capalHsU, a OHU ce Y eKOHOMCKOJ
cebepu, rpe ceeaa, oznedajy y omeapary rpema melyHapoo-
HOM €KOHOMCKOM OKpY)XeHy (3Hanayku kopucmehu coricmeeHe
KoMrnapamueHe  npedHoCmuU), rpuenadvyery  UHOCMpaHoe
(npeeHcmeeHo, QupeKmHoz2) Karnumaria, MehyHapoOHOj Koorepa-
uuju (koja mpeba Oa je rnod HayuoOHarIHOM KOHMpPOosioM u 0a
0be3behyje 3awmumy yHympawHe2 mpxxuwma), oepaHu4yagar-e
UHOCMpaHUX uHeecmuuuja y cgpepe Koje cy 00 8umasiHoz
HayuoHasiHoe 3Ha4aja (kao Harnpumep, baHke y Yewkoj, eHep-
eemuky y Pycuju, semrbuwme y CrioseHuju umd.), noopuwka
Oomahux nrnpou3gohaya U cmumyriucare KOHKYpeHmHocmu
HayuoHasiHe npuspeode.« (cmp. 64)

Y TOM cmMucny, y eKOHOMCKM HepasBUjeHUM 3emMribama
(kakBa je Cpbuja) Mopa noctojaTv Beoma HarnalleHa AgpxaBHa
NoNMTUKa KOjoM BU ce WTUTUNN BUTANHN HaLUMOHaNHN NHTEpecu
og MohHux ygapa rnobanusauuje. Y UCTo BpeMe yrora apxase
Yy BUCOKOpa3BUjeHUM 3eMSbamMa y rope HaBeeHOM CMUCIY Huje
OuTHWje wu3paxeHa jep ce y wuMa 6Gasupa BehuHa TpaHc-
HaUMOHaNHUX KOMMaHuja, na ce HBUXOBU HaLMOHAITHN NHTEpPeCH
N NHTEpeCcU KPynHOr Kanutana yrnasHoM noknanajy. O Ttome
caMm nucao npe Tpu roguHe u Harnacuo ga 6wu Hawa 3emrba
»mpebano 0Oa u3zbesHe cy0buHy eenukoe b6poja manux u
€KOHOMCKU HeO0B0/bHO pa3gujeHUX 3emarba Yy Kojuma cy
rnpomuesypeyHocmu UusmMehy uHmepeca mpaHCHayuoHaHoa u
HauyuoHanHo2 Karnumasa pewaeaHu yesrnadyerem rocrnedwee y
cnyx6y mehyHapodHuUXx Kopriopauuja u cmeapaH-eMm domahe
KoMmripadopcke eniume Koja (3602 criyxewa UHMepecuma
mpaHCcHayuoHasiHo2 Karnumarsa) busa ykrby4eHa y repughepHu
crnoj ceemcke osnuezapxuje. Kada 2o080pumMo O c8emckoj osu-
eapxuju mMu o0 mum rojMoM, jeOHOCMasHO pPedyeHo, Moo-
pasymesamMo 6eoMa CIIOXeHy U Pa3HOpPOOHY C8eyKyrnHocm
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KPYMHUX mpaHCHayUoHanHux (U Huma MomyuH-eHUX) Kopro-
pauuja u baHaka, Hay4YHUX, KOHCY/ImamcKux U rpasHUx UHcmu-
myuuja Koje ux orcriyxyjy, mehyHapoOHUX ¢bUHaHCUJCKUX opaaHu-
3ayuja Koje pade y HUX080M UHMepecy, me pasHux ghopmMasiHux
u HeghopmariHux opaaHu3auuja Koje ymudy Ha hopmupaH-e
JjasHoO2 MHera. be3 0b3upa Ha c8y HeHy aMopthHOCM ceemcka
onuaapxuja y npakcu Oeriyje eeoma KOOpOUHUpaHo 36oe
JjeOHocmasHe 4ur-eHuuye Oa je roeesyje ucmu eKOHOMCKU
UHmMepec — crnoboOHO Kpemare mpaHCHayuoHanHo2 Kanumarna
U rnom4yur-agarme C8ojuM UHMepecuma rnpuspeda wmo eehee
bpoja 3emarba y Uu/by cmeaparba MakcumarsiHoe rnpoguma.
3602 moza 6u 6usno nozpewHo objawHasamu 0esio8aH-e
ceemcke orueapxuje pa3HuM meopujama 3asepe usnu akmuse-
HOCmumMa HeKUX camaHCKux cusna He2o O0b6jeKmusHUM eKo-
HOMCKUM UHMepecoMm KpyrnHoe Karnumarsa.« (cmp. 62)

HaxanocT, orpomHa BehnHa Halmx ekoHomucTa (NoroTo-
BO OHWX Me[MjCKN HajBuLUE EKCMOHUPaHUX) je npucranuua nu-
GepanHe ekoHOMCKe JOKTPUHE HecnyTaHor AenoBara TpXuwTa
Koja je nocnegwux pJeueHunja noHoso (rnocne CmutoBe w
MapLlianose KnacuyHe OAHOCHO HEKMacuyHe EeKOHOMCKE [OK-
TPVHE) nocTana goMuHaHTHa,”’ ynpaBo, nog »HaneToM« rrnoba-
nnsaumje.

Tpehe, unctn nubepanHu MoAen TPXULLIHE npuBpeae
NOCTOjU CaMO Yy EKOHOMCKOj nnutepaTyTh u 36or Tora cy og mane
NpakTU4YHE KOPUCTU »EKOHOMCKU MOoOenu rpeysemu u3 yybeHu-
Ka, Koju moay bumu ycriewHu npu obyyu cmyOeHama, anu ce

“" »MpoHuja je pa cy, ckopallky HanpeLy y eKOHOMCKOj TEopUjW — Koju cy ce
JellaBanu ynpaBo TOKOM nepuopa HajbecomyyHujer cnpoBofera nonutmnke
BawwnHIToHcKOr KoHceH3yca — nokasanu fda, kag rog cy uHdopmauuje
HecaBpLUEHe U TPXULLTa HEKOMMMETHa, WTO je APYrMM pedrMa yBEK Cryyaj,
a nocebHo y 3emrbama Yy pas3Bojy, OHAa HeBWASbMBA pyka pagu
HajHecaBplleHuje... M kaga 6u CmutoBa Teopuja HeBuarbuse pyke 6Guna
perneBaHTHa 3a HanpegHe WHAOYCTPUWjCKEe 3eMIibe, 3axXTeBaHW YCIOBM uMak
HUCY 3aJO0BOJbEHW Y 3eMibaMa y pa3Bojy... TPXULIHM CUCTEM 3axTeBa
KOHKYPEHLMjy MU caBplUeHy MHGOPMMUCAHOCT. AN KOHKYpPEeHUMja je orpaHu-
YeHa 1 MHOPMUCAHOCT je Aaneko Of CaBpLUEHe, a TPXWLTa 3aCHOBaHa Ha
KOHKYpPEHUMj1, na jow 1 ga gobpo (OYHKLUMOHULLY, HE MOry ce CTBOPUTU
npeko Hohw.« (cTp.86-87)
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Ha Hux He mpeba ocrnakamu rpu casemosary eriade Koja
rnokywasa Oa u3z2padu mpxuwHy npuspedy.« (cmp.73) Ny
BMCOKOpa3BujeHUM npuBpenama »opxaea mpeba Oa ucryHU
HEeKOJIUKO seoMa 8axHUX (byHKUuUja, Koje Huje y cmary 0a
ucriyHuU mpxxuwme, a mo ce rpe ceez2a 00OHOCU Ha: cmeapaHe
3aKkoHoOasHe oOcHoge U enadasuHe ripasea, OeuHUcaHe
OKBUPHE MaKpOEKOHOMCKe [r1o/lumuKe, yrazaHe y OCHOB8HEe
coyujanHe criyxbe, sbyOCKU Kanumars u UuHgpacmpykmypy,
2apaHmosare Jlu4He U UMOBUHCKEe CU2ypHOCMU U cripevyasaHe
KpuMuHanusayuje Opywmea, o4yeaH-e XU8OmHe cpeouHe U
c/u4yHo... Yak u y caspemeHum nubepanHum rpuspedama
c/10600HO mpxxuwme u eniada ce mehycobHo donyryjy. To je
pasarnoe suwe 3a [1YT 20e cy HeO080/bHO pa3sujeHU MPXXUWHU
MexaHU3MU, mp)xuwHa Kynamypa u cmepeomunu rnoHawara u y
Kojuma je HeornxoOHa Kiby4yHa yrioea OpXaee, Hapo4yumo Ha
camMoMm ro4yemky pecopmucarba rnpuspede.« (cmp. 89-90) Y
TOM nepuony Agpxasa Tpeba aa ce jaBrba 1 y ynosu nokpertada
npuBpeaHor passoja (nogctvuame npeayseTHuka Kpo3 noBOSb-
HO KpeauTupame, nopecke onakwuue M CrMYHO, noacTuuaHe
jaBHUX pafoBa W CTaHorpagwe Koju umajy MynTunivkaTuBHe
edekTe, nocnewmBate CNOSbHOTPrOBUHCKE pasMeHe kopuwhe-
HEM MOPECKUX, KPEeOUTHNX, LLapUHCKNX U BaHLAPUHCKUX Mepa,
uTa.)

YKeneo 6ux oBge, jow camo, Aa NOACETUM M Ha CTaBoBeE
Hama BeoMa MO3HaTMX U YBaXXEHMUX ekoHoMucTa M3 CnoseHuje
— 0 uckyctBuma HajycnewHunje MYT, ydecHnka Mwunodepckor
ekoHomckor ¢popymy 2002. n 2003. roguHe. Tako je npod. Ap
NBaH PubHukap (2002.) nsjaBuno: »Yeek cmo odunu padyHa da
He yHuwmumo domahy uHOycmpujy Koja u3eo3u...u mucium 0a
OpxaH-e 4yspcmoz Kypca Huje 0obpo. To Moxxe OorpuHemu
MaH-0j UHbnayuju, anu uHgnayuja Huje Hajeehe 3ro. Behe je
ako umame 20 u suwe odcmo HesariocrieHux." (cmp. 130) ...
HajeaxHuja cmeap y mpaH3uuyuju je 0a ce He dosesonu 0a
nponadHe HujeOHO rnpedy3ehe 4uju ce npobremu mMoz2y pewu-
mu. Y CrioeeHuju je, Ha ripumep, rponaso 8pso Maso rnpedyse-
ha... CriogeHuja je cnawaearsa cee wmo ce criawasamu MoaJio.
Cniposenu cmo caHauujy 6aHaka. [enom cy npedyseha ocmana
npeko baHaka, a Oesiom Oobujanu cpedcmea OupeKkmHo (00
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opxase)... Ako nycmume 0Oa rnporadHe cee wmo mucsume 0a
He 8pedu, oHOa he mano wma ocmamu.« (cTp. 138-139) A
OBOroavLLHKN y4ecHUK Munoyepckor eKOoHOMCKOr hopymy npod.
ap ®pawe Wtnbnapa (lonumuka — EkoHomemap, 22.9. wn
7.10.2003.) kaxe: »MehyHapoOHe cbuHaHcujcke uHcmumyuuje
uHcucmupajy Ha MakpoeKoOHOMCKOj cmabusiHocmu, anu Huwma
He 3Ha4yu makea cmabusiHocm ako Hema rpuspedHoz pacma...
Tpeba nodcmahu uHeecmuuyuje. Hajéorbe 6u 6usnio yKonuko cy
rnpusamHe, anu HUje MoJIuUKO cmpawHO HU ako cy opxasHe. [la,
CriogeHuja ce »gykra« 0ecem 200UHa ca OpXXasHUM UHB8eCcmu-
uujama. Msepadunu cmo nymeee, a cada mo ucmo pade u
Xpsamu...Ak0O Hema 0080s/bHO Oomahux rpueamHuUX UH8ec-
muuyuja, oH0a my Moxxe Opxxasa uHeecmupamu. BaxHo je camo
Oa ce o0Opxaea pa3eoj u Oa ce He 3aradHe y peuyecujy.«

Ha 6a3u cBera oo caga pevyeHo Hamehe ce 3akrbyyak ga,
He caMO Aa, HUICMO M3BYKIN HUKaKBe noyke n3 borator nckyctea
apyrux MYT, koje umajy Buwe Hero 10-oroguiie UCKYCTBO Y
pedopMncary CBOjUX 3emMarba, Hero je Benuka BepoBaTHoha
Aa hemo noHaBrbaTn N COMNCTBEHE rpeLuke. Jep Kako gpyraduvje
TymMauntn nameHt npod. ap [Hanujen LiBetuhaHnHa pa cy
»Hayeria eKoHoMmckoz rnubepasnusma U3HesepeHa«, W HEroB
oaroBop Ha nuTawe (Koje cam cebu nocTtaerba): Kako
yHanpeguTtn nepdomaHce npmBpene? — »npernopyqusnu bucmo
eradu Oa ce, y pewasary 0802 3adamka, euwe OCJIOHU Ha
MexaHu3am nubepasiHo2 mpXxuwma.«

lMpousnnasn ga 3a pasnuky of Bragajyhe rapHutype
eKOHOMUCTa nubepana n TPXULWHUX PyHOaMeHTanucTa npoag.
ap Haxvjen LiBeTnhaHuH Hyau camo pagukarHujy BapujaHTy
Heonnbepanuama. Y npuxeaheHe npuHUMne pedopmucara
Halle npuBpene He NOCTOoju CyMha, APYrMM peyuMma nnaH je
pobap, a noww cy camo »u3Bohayun pagosa«. He yBuha ce ga je
y camMOM nnaHy 3anoXeHa ,KOHCMpYKUyuoHa epewka“ n pa
peBHOCHM M3BOhauu, (MOroToBO ako jow HacTtoje ga oéyay ,eehu
kamosnuyu o0 narne") Hnkaga Hehe mohu Ha 6a3n TakBor nnaHa
Aa carpage ctabunHy »rpaheBuHy«.
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2. Y BPTHOry BEJIMKUX BPOJEBA

Kao wto cmo Beh nucanu, Jyrocnasuja je y nepuoagy 1992-
1994. rognHe 3abenexwuna xunepyHgnaumjy Koja y CBETCKOj eKo-
HOMCKO] UCTOpMjK 3ay3nma Tpehe MeCTO Kako Mo AYXUHWU Tpajaksa
of 22 meceua (MapT 1992 - jaHyap 1994), Tako 1 No MakcumariHoMm
Mece4yHoM HuBoy of 314 mununoHa unn TadHuje 313.563.558 npo-
LeHaTa (jaHyap 1994).*® [lHeBHa uHbnaumja je msHocuna 62%, a
nHdNaumja y camo jegHom Yacy (60 muHyTa) og 2,03% 6una je Be-
ha of rognwHnx Hpnaumja MHOrMxX pasBujeHuX 3emMarba. JaHyap-
cka uHdnauuja ns 1994. rogmHe npepadvyHarta Ha rogvlibn HUBO
nsHocuna je daHtactudHux 116.545.906.563.330 oacto wnm
116.546 munujapam ogcto.

Y Bpeme 0BaKko BMCOKe xunepuHdriaumje y Jyrocnasuju Le-
He y npodaBHuLama cy bune nckasaHe y yCrnoBHOj jeanHuum - 6o,
a Koju je 6uo jeaHak Hemaukoj Mapku. [poMeT je BpLUeH unu y He-
Ma4ykum Mapkama unv y avHapuma no TPEHYTHOM “UpHOM” Kypcy
KOjU Ce MeH,ao, YecTo, MO HEKONWKO nyTa y Toky AaHa. Kpajem
1993. roguHe wTamnaHa je M HoeyaHuua og 500.000.000.000
(500 munujapan) ouHapa 3a Kojy ce Ha Kpajy Huje morna KynuTu
HW jeQHa Hemadka mMapka Ha ,LUpHOM TPXULWTY" KOO YNUYHMX
MeHaya HoBLa.

Tako cy (nocne wu3BpLUEHE [eHOMUHaumje AvHapa of
01.01.1994. roguHe, kaga je jegHa munujapaa AvHapa AeHOMUHO-
BaHa Yy jegaH avHap) 13. jaHyapa yjyTpy Yu4HM Meayn HoBLUA
Mapky npoaasanu 3a 500.000, oko nogHesa 3a 600.000, a yBeye 3a
800.000 auHapa. NogHeBHM “UpHK” KypC Mapke u3Hocuo je 14. ja-
Hyapa 900.000, 15. jaHyapa 2.500.000, 16. jaHyapa 3.500.000, 17.

8 Iyxe je Tpajana xunepuHdnaumja y Hukapareu (48 meceum y nepuogy
1987-1991) n KnHn (26 meceun y nepuogy 1947-1949). Buwm makcumarnHm
MecCeYHN HMBO MOCTUTHYT je Yy Mahapckoj 1946. roanHe og 420 munujapou
npoueHaTa n y 'pykoj 1944. roguHe oa 855 munmnoHa npoueHarta. Nopen To-
ra, Jyrocnasuja, lNorscka n Mahapcka cy jeavHe eBporncke 3eMsrbe Koje cy
Tokom XX Beka umane no Ase xunepuHdnauuje.
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jaHyapa 5.000.000, 18. jaHyapa 5.500.00, 19. jaHyapa 10 munmoHa,
20. jaHyapa 14 munuoHa, 21. jaHyapa 15 MunuoHa guHapa.

Hogay je Tako 6p3o 61o 06e3BpehmBaH aa je gonasuno Ao
ancypgHux cutyaumja. Noyetkom 1994. rogmHe (nocne geHOMUHA-
umje y ogHoOCy jedHa mMujvjapga ,Ctapux® auHapa Hacnpam jefHor
,HOBOr“ MHapa) nojaBmo ce 1 MeTanHu HoBumh og 1 avHapa, anu
je ybp3o 3a jegaH gonap Tpebano m3aeojutn 700 TOHa TUX HOBYM-
ha. VMicnnata neHsuja usspLueHa je 17. jaHyapa, a 3a NpoCeYHn ns-
HOC neHauje of 4,8 MUNMoHa AuHapa Ha “UPHOM” TPXULLITY Huje ce
MOrfia KyrnuTu HX jeqHa HemMadka Mapka. Y UCTO BpeMe Kurorpam jy-
HeTUHe usHocuo je 70 MunuoHa avHapa, Bpehuua 3a npawe Bela
of 3 Kr kowTana je 67 MmunnoHa guMHapa.

PasopHa xunepuvHdnaumja je uctuUckMBana HauWoHarHy
HOBYaHy jeauHULY - OMHap 13 npuepee. HosyaHa maca je y jaHya-
py 1994. roanHe nsHocuna ceera 0,4% y ogHocy Ha BN, ook ce
Taj NpoueHaTt y HopMmanHum npunvkama kpehe namehy 25 n 30%.
[vHap je npecTtao ga ucnywasa TakBe (pyHKUMje HOBUA Kao mMepe
BPEOHOCTW, NnaTeXHOr CpeacTBa, 3anvxe BpegHOCTU U, Jobpum
Aenom, oyHKLuje HOoBLa Kao NPOMETHOr CpeacTBa, OOHOCHO cpef-
cTBa pasmeHe. CBM cy HacTojanu ga ce ocnoboge AuHapa Tako Aa
je 6p3nHa obpTaja HoBLa, ¥ BpeMe KynmuHaumje xvnepuHdnaumje,
pocturna paHtactTudHux 3.673, OOQHOCHO AUHAPp je y TOKY camo jed-
Hor faHa 10 nyTa “npenasuo u3 pyke y pyky”.*?

Tewwko je 6uno nosepoBaT ga he TakBO XaOTUYHO CTare
OUTM NPEKMHYTO KPO3 CamMO HEKONMKO AaHa 3axBarbyjyhu nporpamy
ap Oparocnasa Aspamosuha kaga je, uamehy ocranor, n3spLueHa
MOHeTapHa pecopMa (PeKOHCTPYKUMja) 1 yBeaieH HoBM AnHap.°

49 [Mpu Tako BMCOKO] XxmMnepuHdnaumju, 36or Harnor nopacra TPOLLKOBA WH-
dnaumnoHor onopesnBara, akTUBHOCT peariHor cektopa ce yop3aHo cMakby-
je, a y ucto Bpeme ce nosehaBa CKMOHOCT ka 6ekcTBy of Aomaher HoBLa,
LUTO AOBOAM A0 ApacTuyHor yBehawa 6p3vHe HeHor onTuuaja.

* p Oparocnas ABpamoBuh He caMo LUTO je GMO Ha Yerny TUMa Koju je pas-
pagvo nmporpaMm crnamaka xvnepuHdnauuvje, Hero ce npuxeaTno mMecTa ry-
BepHepa HapogHe 6aHke Jyrocnaeuje u NnpakTU4HO To peanui3oBao. 360r pe-
3ynTaTa Koje je y Tome ocTBapmo OH he CUrypHO Y eKOHOMCKOj UCTOPUjU OCTa-
TV 3anamheH Kao jedaH o Hajno3HaTUjUX jYrOCNOBEHCKMX eKoHoMUCTa XX
Beka. O wemMy ce Tokom 1994, roanHe MHOro nNucano y uenvv ceeTy. [a um-
TMpPaMO camo A€o jefHor of wux: “O6uyHO kada mpaxxumo rnpumep eeHuja y
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[Mporpamom MOHeTapHe peKOHCTpyKuuje, uamelhy ocranor,
n3BpLUEHAa je U AeHoMUHauvja avHapa. og geHoMuHaumjom noa-
pasymMeBaMO YKpynhaBarwe AoMahe HauMoHanHe BanyTe nyTem
3aMeHe CTapux Y HOBe HOBYaHe 3Hake y ogpeheHom ogHocy, nocne
yera je jedHa HOBa HOBYaHa jedMHULUA eKBMBareHTHa BPeaHOCTU
Beher 6poja 0O Taga Baxehux jeaMHuua HauuoHanHe anyte. Y
MCTOM OOHOCY Ce BpLUM NpepaYvyH 1 ceux LeHa poba u ycnyra, Kyp-
ca gomahe npema MHocTpaHUM BarnyTama, 6aHKapCcKkmMx padyHa uta,.
Hajuyewhe ce 1o pagn “Gpucamem” ogpeheHor 6poja “Hyna”. Ha
npumep, nocne npee geHomuHaumje (1.08.1965.) 100 “ctapux” ms-
jeoHavaBa ce ca jedHUM “HOBUM” AVHAPOM.

lMopen AeHOMMHauMje npegys3vma ce U YMTaB HU3 OpYrux
Mepa eKOHOMCKe MONnuMTUKe Kako Bu MoHeTapHa pedopma buna
ycnewHa. Y 3emrbama Koje Cy umarne BWCOKY XunepvHdnauujy,
HOBYaHa pedopma 4YeCcTo JOBOAM OO0 pacTa noBepena y HOBY Ha-
umMoHanHy BanyTty. TakaB cnyyaj je 6uo 1 y Jyrocnaeuju kaga je
24.1.1994. roamHe Buna n3BpLUEHa LecTa, No peay, AeHOMUHauja
AnHapa nocrie Opyror ceeTckor pata. [Nocne HeBepoBaTHe xure-
pyHraumje LeHe 1 Kypc cy BykBarnHo y TOKy jeaHor AaHa ctabunu-
30BaHM 1 NOCIe Tora TakBy OCTarnM U HEKONMKO HapeaHUX MeceLy.

eKoHoMuju, Mu nomMursemo MunmoHa ®pudmaHa... Mefiymum, ako 6ux ce ja
numao pekao 6ux [pazocnae Aspamosuh, eyeepHep LleHmparnHe 6aHke Jy-
eocnasuje u neH3uoHep Ceemcke baHke. [nasHa pasnuka usmehy ®pudma-
Ha u Aspamosuha ce Moxe pesumupamu pedjy da je Aepamosuh cmeapHuU
2eHuje, anu Hema waHcu 0a dobuje Hobenosy Hazpady jep je CpbuH. Y yemy
je 08aj cpricKu eeHuje y eKOHOMUjU U3paxeH? YrnpKoc CMPUKMHUM €KOHOM-
CKUM caHKuujama npema Jyeocnasuju, usoburbe y beozpady nocrnedrux me-
ceyu je sudrbuso y ceakoj padrbu, mesze cy rnyHe nompowHe pobe ... Yak
uma caobpahajHux 2yxeu y beoepady u oo ce dewasa y 3eMsbuU Koja je nod
CMPUKMHUM HaghmHum embapaom eeh dee 20duHe... HajbpurbaHmHuju 0eo
Aspamosuhege mazuje je He208 ycriex 0a cmasu mayky Ha xurnepuHgiayu-
Q{ y Jyeocnasuju koja je usHocuna 60% OHesHo.” (Davar, Tel Aviv, 3.6.1994)

MHTepecaHTHO je HanoMeHyTu fa je nocrie npee geHomuHaumje (1965) ve-
TBPT Beka, CBe Ao apyre aeHomuHauuje (1990) y obu4HOoj KoMyHMKauuju, KO-
pULLITEH “CTapu guHap” y KOMe Cy ce mapaxaBare LeHe, a Koje Cy 3BaHU4HO
Oune uckasaHe y “HoBUM auHapuma”. Ha npumep, 3a poby uuja je 3BaHMYHA
ueHa 250 gmHapa, ckopo cBu (na u Tproeuu) he pehu ga je weHa LeHa
25.000 ctapux guHapa.
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AEHOMUHALIMJA OUHAPA
Hatym geHoMmuHaumje O6um geHoMuHaumje
1.08.1965. 100 guHapa : 1 guHap
1.01.1990. 10.000 gunHapa : 1 anHap
1.07.1992. 10 gnHapa : 1 gnHap
1.10.1993. 1.000.000 guHapa : 1 gnHap
1.01.1994. 1.000.000.000 guHapa : 1 guHap
24.1.1994. 12.000.000 gvHapa : 1 gnHap

HanowmeHa: Mpn nocneaxoj AeHOMMHaUMjM NpBO je 06um
AeHoMuHaumje nsHocmo 13,000.000:1, ga 6u nocne gsa gaHa 6uo
kopurosaH Ha 12,000.000:1 gunHap.

MHTepecaHTHO je npenuctaT wTamny M3 BpemMeHa xunep-
WHNauuje n nogceTu ce Ha Taj nepuoa. Bepyjem oa he n yntaouu-
Ma OBe KhoUre OUTU MHTEepecaHTHO Ada ce U oBae NOACTMMO Ha Ta
BpeMeHa npenucTtaeajyhm nocneawunx pecetak 6bpojeBa nucta
lNonumuka 3 1993. rogunHe.
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Morutnka, ytopak — 21.12.1993. roguHe. (ueHa jegHor
npMMepka OBOr AHEeBHOr nucta usHocuna je 1,5 munujapam
AvHapa). Y TeKkcTy nog HacnosoMm ,HapedHu rneH3ujcku 4dek 40
nyma eehu o0 npemxodHoe", namehy ocranor nuwe: HapegHum
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yekoM neHanoHepuma Cpbuje he ctuhmn pasHo 40 npeTxogHO
ncnnaheHnx naHoca Hosua! To he OuTn Tpeha pata NeH3njCKMX
aKkoHTaLuMja 3a nocnegrun oBoroaukbn Mecel,. Mcnnata 6u Tpeba-
10 fa noyHe y yeTBpTak 23. geuembpa.

HoBa noBuwMUa M3HOCU — BepoBanv UMM He — Lenux
340.187 npoueHaTa Ha akoHTaumjy ucnnaheHy y HoBembpy ! Ha
npegcrojehem Yyeky HajHuXa rapaHToBaHa neHauja u3Hocuhe OKo
266 munujapam n 720 myunuoHa avHapa, a Hajsuwwa neHsuvja 1.430
Munujapon guvHapa. o kpaja roguHe Tpeba ga ce ucnnatm wm
YeTBpTa paTa NeH3unjCKUX akoHTauuja 3a aeuembap.

Wctora pgaHa (21.12.1993) [llonumuka y pybpuun Hawwm
napagokcy, y TEKCTY Mog, HacroBoM , Tpu u rno xurbade mapkuya 3a
JedHo nucmo” namehy octanor nuwwe: Jyde je jeaaH obuyaH kosepart
y 6eorpagckMm nowitama KowwTtao — Tpu 1 No Munuvjapae AuHapa.
3aTto cy beorpahaHn, HaBMKHYTM Ha CBaKoOjake LieHOBHe yaape, jyye
NMOHOBO A03BONMAM Aa 6yay 3anakweHu: BehmHa ux je ogycTajana
o KyrnoBMHE KoBepTe W HeobaBrbeHa MocCna HanywTann cy
NoLUTaHCKe npocTopuje.

Ocranu, koju cy y KyhHUM (prokama ca HaTnMcoMm ,cealuTa
3a He Oaj boxe“ npoHawnmM no Heku 3aocTanu Koeepar, na ce
Bpahanu noLwuTaHCKOM LuanTepy camMo Mo MOLUTaHCKY MapkKy, jeasa
Aa cy ounn 6orbe pyke. Benuka BehuHa Huje umana Tako CUTHeE
HOBYaHMLUE Kojuma Ov nasapuna Mapkuuly 3a CBOj apXMBCKU
koBeparT. NowTaHcka Mapka, nocebHor nanvpa, au3ajHa u uspage,
Koja jow 1 curypa aa he nucmo ctvhu y pyke npumaoua ygarseHor
MOX[Ja U HEKOITMKO CTOTMHA KUIIOMETapa, jyde je KowTana Ta4yHo —
MUNMOH auHapa. Kosepart Ha kojy je Tpebano ga 6yae HanenrbeHa
KOLUTAO je Aakrne Ta4yHo TpU 1 Mo Xurbage nyTa BuLLe.

Monutuka, cpepga — 22.12.1993. roguHe. N3 Tabene ca
3arnaer-em ,L{eHe xneba u mneka“ Bugn ce ga cy 3a HoBembap
MeceL W npBUX [ABageceTak [faHa Jdeuembpa ueHe xneba
kopuroeaHe 7, a mrieka 13 nyta. NpBa kopekumja xneba duna je 2.
HoBeMmbpa kafa je ueHa BekHe nonybGenor xneba msHocuna 12,5
Xxvrbaga AvHapa, a 22. fgeuembpa HoBa LeHa u3Hocuna je 4
Munujapge auHapa. Jlutap nactepusoBaHOr Mrieka Mo4YeTKOM
HoBeMmOpa KowTao je 25 xurbaga avHapa, a 21. geuembpa 9,5
MUnujapam aMHapa.
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Wctora paHa (22.12.1993) lNonumucka (y Texkcty ,Lueapema
HU 10 HOBUM UeHama") nviLle Aa u nocre HajHoBujer NocKyrnibesa
AyBaHa (y npoceky, 3aBUCHO o Knace, 3a neT-ecT nyTta) Brnaga
HecTawmua, Te Aa HajjeptuHmja naknmua (,NonHT®, ,BUKeH", ,dop-
Myrna“) kowTa 13 Munujapaoym guHapa, a HeLTo CKyrnrbe npoaajy ce
no uenn og 14 munujapam (,6ect”, OpuHa“, ,beorpaa®), Te 15 mu-
nvjapau guHapa (,knacvk’). OHU Koju Kynyjy ,Krnacuk-najt mopajy
Aa n3dpoje 25 munujapav No naknmuy, 0gHOCHO 26 Munujapam ako
nywe JpuHy-ekcknysms®. JlnueHuHe uurapete capga kowrTajy 40
MuUnujapav gvHapa.

lMonumuka (y Tekcty ,Y Hoeembpy riname ysehaHe 205
nyma“) Takohe npeHocu caonwTerwe Penybnmykor ctaTtucTudkor
3aBoda Mo KOMe je mMpocevHa HeTO nraTa 3anocrieHnx M3Hocuna
133.999.789 gmHapa wTo je HommnHanHo 20.547 oacTo BULLIE HETO Y
okTo6py. MehyTum, peanHa BpegHOCT nNnaTa je 1 garbe y nagy.

Mormutuka, uyetBptak — 23.12.1993. roavHe. (ueHa 4
Munujapae avHapa). Y Tekcty ,38aHu4Ho mapka 30, a Ha ynuyu 45
munujapdu“ n ca HagHacnoBsoM ,/[lpama Ha O0egU3HOM mpxuwmy*
nvLe fa je mapka jyde rnocne 14 yacosa 1 3BaHWU4YHO NOCKyrnena ca
21 Ha 30 munujapaom avHapa, Te Aa je yu4HU Kypc oneT naMmakao
ochmumjenHom jep Ha upHOj Gepan y beorpagy avnepu mapky
OTKYNsbyjy 3a 38, a npoaajy 3a 45 munuvjapam guHapa.

Y Tekctn ,Hoee ueHe xenesHuye y Cpbuju“ nuwe fa je Ha
npyrama XTI Beorpag npeBo3 o noHONhK MOCKYNeo y NyTHUYKOM
n pobHom caobpahajy 3a 1.400 oacro.

Monutuka, netak — 24.12.1993. roaunHe. Monumuka nviwe (y
Tekcty ,Murnujapda nocmaje duHap®) na je CaBesHa Briaga Ha jyye-
paLlH0j CegHUUM OoHena OanyKy O jow jeQHoj AeHOMUHAauMjU, rno
kojoj he ce capa Baxehe HOBYaHWUE 3amMeruBaTU HOBUM 6Ge3
AeBeT Hyna, Te he oA noyeTka HapeaHe rogvHe cagallhba MWUnu-
japoa ovHapa BpefeTv jedaH auHap.

MNMog Hacnosom ,Oriem nockyrbyje mneko” y [MNonutuum
MOXeMO Ja npoyvMTamo [a 3a nutap nactepusoBaHOr mrieka y
nnacTnyHoj kecu (2,8% mneyvHe mactn) Tpeba nnatntn 25 munujap-
AV avHapa, a 3a nutap gyrotpajHor mneka 150 mynujapav auHapa.
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Iutap jorypTa je 80, kncenor mneka 85, a nasnake 186 munujapam
AVHapa

Monutuka, cybota — 25.12.1993. rogunHe. Y TekcTy noA
HacnosoM ,[lowma epaha HeucrinaheHe yrymHuuye“ nviwe ce o
BENUKMM npobrnemMuma OKO mncnnate neHsuja, rae ce namehy ocra-
nor Kaxke Aa je y npoTekna ABa faHa OTKako ce ucnnahyje tpehn
Aeo peuembapcke akoHTaumje neHsnje npumuna camo jegHa
TpehrHa neHsnoHepa koju Tpeba ga Mx npMMe NpPeko MOLUTaHCKe
cnyx6Ge. Y npBa gBa AaHa Huje 6uno AoBoOrbHO rotoBuHe. opepn,
Tora, NoLTaHcka cnyxba je gaHac nMCMeHo obaBecTuna neHsmjcke
oHOOBE, Kao M Apyre VHCTUTYUMje HaanexHe 3a oproBapajyha
npaesa couujanHe npupoge (aeuvju gogaun, MHBanUMOHWHe, couu-
janHa gaBansa 1 cnuyHo), Aa he UM HapeaHUx gaHa BpaTuty oko 10
oacto 4vekoBa (150-200.000 yekoBa). Y TOKy NpOTekne ceamuue
nowita Huje buna y cTawy Aa nsspLum Te ucnnate 360r Hectawmue
TaKO3BaHUX ,,CUTHUX® HOBYAHMX arnoeHa Y Koje je Taga ybpajaHa n
HOBYaHWUa of 5 munujapam gnHapa. Y neHsmnjckum ooHZoBUMa Ccy
CKIMOHW Aa npuxeaTte 3axTeB MoLTe Aa ce Npy HapeaHoj ucnnatm —
YO4N HOBOrOAMLUKMX MpasHuKa — MEeH3NjCKa npumarsa 3aoKpyXxyjy
Ha 50, ymecTo Ha neT Mmunujapam Kako je To buno ao caga.

.Hoee ueHe lNTT ycryea® je HacnoB TEKCTa y KOMe nuLle aa
cy ueHe MTT ycnyra y agomahem caobpahajy y npoceky nosehaHe,
oBora nyTta, 3a 1.700 oacto. TenedoHcka npeTnnaTa 3a rpahaHe
M3HOCU jeaHy Munujapay n 62 mMunuoHa auHapa, a mvnync 21
MUIMOH AunHapa. Tako he MuHYT pasroBopa u3 beorpaga ca
KparbeBom rpahaHe kowTtatu 43, a ca Tutorpagom 108 munmoHa
AnHapa. JegHo nucmo caga kowTta 20 MunMoHa anHapa, KOMmKo r
AonucHuua.

Monutuka, Heperba — 26.12.1993. rogmHe. Y oBoM 6pojy
lMonumuka nuwe o HOBMM LUeHama xneba u cTpyje (enekTpuyHe
eHepruje). Hoea ueHa 6enor xneba ,casa“ og 600 rpama je 100, a
nony6enor xneda 80 munujapan avHapa. Maga je ctpyja npe camo
YyeTupn OaHa nockynuna 3a 17 nyta, jyde je NOHOBO OO0 A0
HOBOI ,CKOKa“ LeHa — caga 3a 15 nyta, Te he caga CKynbu
Kunosat-yac nsHocutu 240, a jedpTnHMM143 MMnNMoHa avHapa.

»YcujaHu Ton4udep® HAcnoB je jegHor oyxer Tekcra objas-
reeHor y nucty lonumuka y Heperby 26.12.1993. roguHe, a y
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HeMy, nsmely ocrarnor, nuwe Aa y MOMEeHTy Kofda ce rnojaBuna
Hajseha HoBYaHuua og 500 Munujapam ovHapa HeHa BpeHoCT je
Guna oko 7 Hemaykmx mapaka. Mehytum, camo 24 carta kacHuje
HEHa BPEeOHOCT je nana ucnod 2 mapke. Ha nvuy oBe HOBYaHuLE
je BenukaH Hawe noesvje JoBaH JosaHoBuh 3maj. LivHunum cy
ogmax npumetTunn Aa je Ha nonehuHn Tpebano ogwTamnaTti
unyctpaumjy necme ,Ceemriu epobosu”. 3majeBe necme bune cy u
ocTarne akTtyenHe n caga he nperxogHa Bnaga mohu ga peuutyje
NnoTows0j: ,,/ 0e ja cmadox mu rpody»Ku, jouw CMO Oy>KHU MU 00YXKU".

Onu koju oBux gaHa aobwjy jeaHor ,3Maja“ na 3a wera xerne
Aa kyne xneb og camo 9 munujapam gvHapa To he Tewko ycrnetu
jep npogasal, rotToBO CUrypHo Hehe umatu cutHo. Ltamnapuja y
Tonungepy Hema HU cHare Aa WTamna CUTHWje anoeHe, kaJa ceake
Heferbe Mopa Ja nywTa y ontuuaj HoBy HoBYaHuuy, 6ap 10 nyTa
BpeaHWjy o NpeTxXoaHe.

Ycnepn cse ybp3aHujer paga tonuuaepcke abpuke HoBLA
(koja pagu cBe TpM CMEHe) MNOTpOoLUeHe Cy 3anuxe XxapTuje Ha
KojMa ce Haw auHap wramnao. [pewno ce Ha xapTujy 3a YekoBe,
a HecTarna je v 3aWwTUTHa HUT.

OBe roguHe 1. oktobpa Beh cMo umanu jegHy OeHoOMU-
Hauujy Kaga CMO Ca HOBYaHWLA YKMOHUNM LWEeCT Hyrna. Hemauka
Mapka je je 21. geuembpa 1992. rognHe Bpegena 1.500 auHapa, a
oBor 37 munujapon guHapa. Ha oy notowy BpegHocT Tpeba
Aoaatu joww 6 Hyna kako 6u ce pobuna npaea cnunka. Tako je Mapka
npe caMo HEKONMKO daHa Bpegena 37 TpunumoHa HeAOHOMMUPAHMX
AvHapa. Cnegehy 1994. roavHy nouYMHemMo ca AeHOMUHaUMOM U
CK/AaHEeM YaK OeBeT Hyna.

Y MOMEHTY Kafa je 0Baj TEKCT MOYEO Aa ce nuule mMapka je
Bpegena 170 munujapaun, kaga je 3aspweH 300 munujapgn onHa-
pa, a kaga ra bygeTte uitanm ...

Morutnka, noHeperbak — 27.12.1993. roguHe. (ueHa 8
Munujapge ouHapa). Youu kaneHgapcke Hose roguHe [lonumuka
nuwe (y Tekcty JJoyek camo 3a mapke®) aa ce ynasHuue 3a Joyek
,Hajnyhe“ Hohmn npoaajy no ueHama Koje Cy uckasaHe y HemMaydkmm
Mapkama. Tako y [lomy Bojcke Jyrocnasuje godek kowTa 35, a y
pectopaHy [apk 80 HemaykmMx Mapaka. Y rpafckum xotenvma LeHe
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CYy HewTo BuLWe U cTajy y Jyrocnaseuju, Metponony n Xajaty og 80
0o 150 Hema4dknux mapaka, a y VIHTepkoHTUHeHTany 220 HeMaykmx
Mapaka.

Mormutuka, ytopak — 28.12.1993. roguHe. (ueHa 15
Munujapay ouHapa). Y TekctoBuma ,[loared y yeHosHUK* n ,Cee
ueHe y bunuoHuma* lNonumuka nuwe ga ce ca HajBehom HaLloMm
HoBuYaHuuom of 500 munuvjapou OvHapa jegBa Moxe y npojas-
HMLamMa HewTo Kynutu. 3a kY ce jyde Morrno gobutu asa nutpa
KpaTkoTpajHor mreka nnm 200 rpama ceHda. Munujapge marnega
jows ©pxke o4 MUMOHa m3nase u3 ynortpebe.

CsakogHeBHa nockyrrbewa caga ogpefyjy n pagHo Bpeme
npogasBHuLa Koje cy 36or nonuca cee Yelwhe 3aTBopeHe. Tprosuw,
Kako kaxy, 6pxe gobujajy HOBE LIEHOBHUKE HEro LUTO Mory Aa
ncnuwy Bule LeHe. 300r YeCTUX NPOMeEHa LeHa TProsuy cy npe-
3anocneHn. OHK Ccy 1 jyde umanu MHOro rnocna, jep je nockyrnesno
OKO Xurbafy npoussoa

Kunorpam ceHgBuy-mopTagene craje 4.160 munuvjapam,
weaprna je 3.120 mwunujapon, nNUKHUK kobacuua kowTta 12.770
MUnujapan, 3a YajHy unm cpemcky kobacuuy noTpebHo je oko
11.000 munujapan, a 3a 3umcky canamy oko 20.000 munujapau
avHapa.

Mockyneo je n nupuHay Koju caga craje 1.300 munujapan, 3a
co je notpebHo 400 mwunuvjapan, Aok je Terna kpactasua 2.100
Munujapau, a ajgapa 2.353 munvjapge avHapa. Kytuja rpusa og
400 rpama capga je 1.165 munujapam guHapa.

Ty cy u 3a4mHKn — nutap cupheta je 1.802 munujapae, anesa
nanpuka og 100 rpama ctaje 1.100 munujapgm, kacuua mreBeHor
Bubepa oko 700 munujapam, npawlak 3a neumeo je 240 munujapam,
a BaHun-wehep 120 munuvjapam gvHapa. Capa je Kecvua BaHUn-
wehepa og camo 10 rpama ckynrba oa BekHe 6enor xneba og 600
rpama.

BuHo ,CwmenepeBka“ crtaje 1.534 mwunujapge, ,KocoBka
aesojka“ je 1.644 munujappge, a kpcrad® yak 2.520 munujapaou
AvHapa. ,PybuHoB® Burak ctaje oko 6.100 munujapay, ,Hasunos®
kowak — 5.700 munujapgn, a ,maHactmpka“ 5.400 munujapau
AnHapa.
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N jydye cy ucnpen Tpadmka Gunu HenpernegHn penosu
rbyau Koju cy HacTtojanu ga pohy 6ap Oo jegHor bokca uuraperta.
LleHa um usrnega Huje GutHa jep, kako kaxy, cytpa he 6utu joww
CKynIbe.

Mormutnka, cpega — 29.12.1993. roguHe. (ueHa 40
MUNMjapan OuHapa — TayHO roaviHy [aHa npe Tora ueHa jegHor
npumepka gHesHor nucta losumuka 6vna je 500 guHapa, a y
mMehyBpeMeHy je ,m3bpucaHo® n wect Hyna). [Monumuka nuwe ga
Tora gaHa (29. peuembpa) nounktse Mcnnata YeTBpTe akoHTauumje
neHavje 3a pgeuembap, Te ga he neHsmoHepu npumutn 20 nyTa
BMLUE HOBL@ Hero npowune Hegeroe, kaga je ucnnahveaHa Tpeha
Aeuembapcka akoHTauuja. Wcnnata neHanja n y 1994. rognHu
BpLuMhe ce jeaHOM HeOerbHo.

W3BewTasajyhm o cutyaumjy Ha TpXUWITy HoBua [Tonumuka
nvLe fa je Hemadka Mapka Ha LpHOM TpXMLUTY jyde oko 13 catu
Bpegena 700 munujapan ouHapa. LtuuoBaHn Kypc Kpetao ce of
900 go 950 mwunujapaou, mMaga Cy Hekn MOCpefHUuM TPpaXxunu n
OUNMOH Mapaka 3a jeHy Mapky.

lMonumuka w3 TMogropuue (y Tekcty ,[lucmo ckyrrbe 00
B803He Kapme“) u3BelUuTaBa [a je TPeHyTHO jepTuHWje nyToBaTu
Bo3om of NMogropvue 0o beorpaga Hero nocrnat MMCMO Ha UCTO)
penaumju. lpenopydeHo nucmo 3a beorpag Ha nogropyykmm
nowTama gaHac craje 280 munujapan auHapa, a BO3Ha KapTta of
bapa po bBeorpaga, no HajHOBMjEM LEHOBHWKY, cBera 137 munn-
japov avHapa.

Monutnka, yetBpTak — 30.12.1993. roguHe. NMopen nHdop-
Mauvje ga cy ueHe y yHytpawmem [MTT caobpahajy o caga BuLe
3a 5.075 oacro, lMonumuka nyiwe aa cBako KO Yy CBOM noceay nva
jeOoHy jeonHy Hemaudky Mapky o jyde y 15 catu je OuHapcku
ounuoHep jep je Tonuknm BMO NpodajHM Kypc Hemaudke Mapke.
3BaHWYHM KypC HeMadke Mapke je 600 mvnujapau avHapa v ynuua
je Tako nobeguna ceBe 3BaHWYHE MOHeTapHe UHCTUTYumje. Mopce-
TUMO Ce [a je 3BaHWUYHU KypC HEMadke Mapke TayHO rogvHy daHa
npe Tora (30.12.1992) nsHocmo 46.000 guHapa, a y mehyBpemeHy
je ,M306pncaHo” n WecT Hyna).
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M3BeluTaj ca AeBHIHOr TPHHLLTA

Kypcesu ce npumemyjy o 30. 12. 1993. roaune

Kype y avnapuma
Mponajumu 3a KynoBun 3a Kynosumn 3a

3emma Baxu 3a pgg.,.]m y,menme edpekTURy
Aycrpaimja 1 nosap 713333290456 709066092308 677158118154
Aycrpuja 1 mmamar 88105458591 87578406994 85388946820
Bearuja 1 ppanak 29772070045 29593971920 28780137692
Kanaza 1 nonap 792856530938 788113620484 752648507562
Mauncka 1 xpyHa 158618935926 157670068911 153334142016
duncka 1 mapka 185217225481 184109246067 179046241800
dpannycka 1 ¢ppanax - 181862106735 180774197821 175802907381
Hemauka CP 1 mapka 619088033331 615384615385 600000000000
I'puka 1 apaxma 4313515152 - 4094764455
Vpcka 1 dpynra 1504400264918 - 1428107822769
Uranuja 100 nupa 62606057194 62231544389 60675755779
Janaun 1 jen 9448597109 9392075093 8969431713
Kysajr 1 auuap 3527602487850 3506500179847 3348707671754
Xomanguja 1 ryagen - 952734030177 549427545450 534318287950
Hopsemrka 1 kpyna 142937364307 142082305298 138175041902
[Mopryranmja 1 eckynoc 6078642791 6042280022 5770377421
isencka 1 kpyHa 127874202105 127109251743 123613747320
IIsajuapcka 1 ¢ppanak 731010648437 726637703382 708471760797
‘B. Bpuranmja 1 ¢hynra 1589632714636 1580123446154 1536670051385
1 nosxap 1056166561237 1049848516005 1020977681815
Enp. obp. jen. 1 EKY 1196634021449 1189475692308 i
Minanuja 1 nesera 7519323543 7474342545 7137997130

OBpauynckn nonap usnocu 1053007538621 AuHAapa.
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35035,00% MECEYHO npe poka

Y cKkpvBeHUM TpaHcakumjama mehy npegysehvma jegHa
HemMa4dka mapka Bpegena je u go 1,5 6unmona gnHapa. XXupanHux
AvHapa ynpKoC ouvekmBakwvMa Huje 6uno JoBorbHO ga 6u kypc
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nopactao (Kako Cy HeK/ Ounepu OYekmBanun) M HEKONMKO nyTa.
Mnak Huje nckrbyveHo ga he ce To gorogutu gaHac, a Huje 61o Hu
3aHeMaprbMB jydepalliy pacT LWTyLoBaHOr Kypca of npeko 60
O[CTO.

Y nctom 6pojy ca HagHacnoBoM ,[JuHap suwe HUKOME Huje
rnompebaH” Nonumuka objaBrbyje TekcT ,baHyu 6osba poba Hezo
Hoeay‘ y Kome nuwe fa Beh Hekonuko Mmeceum ,ArpobaHka“
npuMemyje Tako3BaHW ,HaTypanHu mogen Bpahawa kpeguta“.
JeHOCTaBHMje peyeHo OHaj KO je y3e0 KpeauT MoXe aa ra Bpatu y
pobn. Tako ce, eTo, M jegHa GaHkapcka opraHu3aumja, Qakne
UCKIbYYMBO (PUHAHCUjCKA WHCTUTYUMWja, oaJflyduria 3a HeKy BpCTy
Tpamne. NHnaumja je nocneawnx Meceum Takea aa je obpadyH y
AVHapuma rotoBo GecMMUCneH, a cam OUHap BuLIE HUKOME Huje
notpebaH, na HM GaHkama.

Y ,ArpobaHum® kaxy ga ce kanutan wumxoBe 6aHke camo y
NPBOM MOSTYroguLUTY TONMOo Oko 50 04CTO MECEYHO U TO je BOguIio y
katacTpodpy. Heke GaHke cy uvwrne y KynoBuHy aesBusa ga 6u
3awTUTUNE CBOj NOTEHUMjarn, a MM CMO Ce OANYYMIn 3a OBY Mepy.

Morutuka, netak — 31.12.1993. roguHe. Nopen nHdpopma-
uvje ga je crpyja (enektpuyHa eHepruja) nockynena 3a 2.351
oacto, [llonnumuka wn3BewTaBa ca jydepalltbe KOHepeHuuje 3a
wramny CaBesHor 3aBofa 3a CTaTUCTUKY, Fde je caonwTeHo Aa je
nHdnauvja y geuembpy y ogHocy Ha HoBembap nsHocuna 178.882
oacto. To 3Hauum aa je uHcpnaumja y geuembpy duna oko 28 oacto
AHesHO unn 1,05 ogcto Ha cat. Noguwka nHdnaumja nsHocu 116
odununoHa oacto. 360r BUCOKOr pacta LeHa b6pojHMx npexpambeHmnx
Npon3BoOAa, TPOLLKOBM XMBOTa Yy AeLemMopy cy, y OAHOCY Ha HOBEM-
6ap, yeehaHu 3a 283.900 oacTo.

JyrocrnoBeHckn OpyLUTBEHN Npon3soa Mawsu je 3a 30 oacto
Hero y npeTxogHoj roavHU U npouemwyje ce ga M3Hocu oko 9,5
Munujapgyn gonapa. MiHgycrtpujcka npoussogska Mama je 3a 37,4
OACTO Y OQHOCY Ha NPETXOAHY roavHy, a peanHa BpeaHOCT 3apaja
onana je 3a 61 oacto y 1993. y ogHocy Ha 1992. roanHy.

lMpoceyaH obum npoussoare M3 1993 rognHe npubnmkaH
je HnBoy nponssoare 13 1966. rognHe, a HauMoHanNHM Joxoa4ak no
CTaHOBHMKY paBaH je oHome 13 1963. rognHe.
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3. TPU UICTUHWUTE NPUYE

[lemap K. — jegaH o Oupekropa Bernukor npusBogHOr
npegyseha:

360r xvnepuHdgaumje Koja je y 3emMrbu nmana orpoMHe
pasmepe, Hapo4unTto nocreawnx meceum 1993. n y jaHyapy
1994. roguHe, Ha kpajy je 6uno u 3BaHUYHO OBYCTaBILEHO
KOpULLTEHE YEKOBa WM nnarte 3anocrieHMM HUCYy Morfe ga ce
ucnnahyjy 6e3rotoBuHCkM Beh camMo y roToBoM HoBuy. Y
Cnyx6y pgpywTtBeHor kwurosogctea (COK) cmo Taga cnanu
KaMuMoH ga 6u y Hera MOrfM CMeCTUTU OrPOMHY KOSNUYMHY
HOBYaHWUa 3a ucnnaTty nnata Hawwux, suwe oa 4.000, pagHuka.
KamnoH je ognasmo paHo, npe cBuTawa, ga bwu 3aysenu peg
npeg COK kako 6u y TOKy pagHor gaHa ycnenu ga gobujemo
HoBaL 3a nnate. Kaga kaMMOH ca HOBLEM CTUrHe y npeaysehe
crneau BULLIEYACOBHO pa3BpCTaBak-e nnarta y KoBepTe 3a CBakor
3anocneHor pagHuka. 3anocneHn 6u, no npasuny, koBepara ca
nnaTom Aobunun y KaCHUM BeYEPHMM YacoBMMA U OHAA XYPUnn
y npoaaBHuue (YKONMUKO HWUCY 3aTBopeHe 30or 3aBpLueTka
pagHor AaHa) Aa 3a HUX HELWTO Kyne, Uin KOA YIIMYHUX MeHsada
HoBUa (KOjU Cy paguvnu HOH-CTOM) [a AWHape NpPOMEHe Y
Hemadke mapke. Mcnpea ynasa y mojy 3rpagy crtanHo je 6mo
,MOJ“ YNIMYHN MEeHay U KoL H-era cam pedoBHO Kaga oobuvjem
nnaTty CBe OWHape 3aMewMBao Yy HEMayke Mapke, a oHga —
kKaga 6u uwao y npogaBHULy — NO NOTPedu Hemayke Mapke
MeHa0 y AvHape.

Y no4yeTky cam, OOK xunepuHdnauuja Hwuje pocrturna
YyooOBMLLHE pa3mepe, Hajpehu Oeo nnate Mehao Yy Hemaudke
Mapke, a MawbM e0 OCTaBibao y AuHapuma Kako bux ca wuma
cyTpaZaH npe nofacka Ha rnocao Ha KMOCKY Kynuo HOBWUHE U
uurapete. Anun nHgnaumja ce yépsasana u ja cam no nHepumjm
CBOjy Tek gobujeHy nnatu, NO noBpaTKy ca nocna kog ,Mmora‘“
YNUYHOr Mekaya, 3aMmeHno 3a 30 Hemadkmx mapaka (no ,up-
HOM® Kypcy oA 2,5 MunvoHa AvHapa 3a jedHy Hemaudky Mapky), a
ocTaTak octaBuo y AuHapuma. [lewyhu ce y3 creneHvue
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3aKrby4mo cam a Mu je ocTano MHOro anHapa, Te ga 6ux morao
KynuTn jow 2 Hemadke mapke n ga he mm — mn nocrne Tora —
npeoctanu guHapu GuTu OOBOSbHM [a CyTpa KynuM jyTaphe
HOBMHE 1 KyTWjy uMrapeta. Yiwao caM y CTaH, OCTaB/MO CTBapu u
oAMax ce BpaTuo ca 5 MUnuoHa AuHapa ca HamepoMm fa Kynum
jow 2 Hema4dke mapke. Anu ,Moj“ Meway MU caga 3a 2 HeMmadke
Mapke Tpaxu 6 munuoHa AuHapa. lNoacetTmx ra ga cam Kofg
Hera caMmo npe net MUHyTa KyrnoBao HEMayky MapKy no Kypcy
o4 2,5 MvnuoHa guHapa, a OH MW OAroBOpW Ada Cy My ynpaBo
npe MWHYT-OBa ,ras3ge” jaBune ga je Kypc Hemadke Mapke
npomMereH ca 2,5 Ha 3 MunmMoHa guHapa.

Op Taga He camMo fa cBe OvHape ogMax Mewam Yy
HemMadke MapKe, HEro Kaga ca NopPoAMLIOM O4nasvM y pecTopaH
Ha HeJerbHU pyyak, HEMayke Mapke MewaM y OuHape Henoc-
pegHo npepf nonasak y pectopaH u o KoHobapa, kaga og MeHe
npumMn NopyLIGUHY 3a pyvak, ogmax Tpaxum padvyH 1 nnaham ra
npe Hero LWTO Nopy4YeHo jerno u nuhe cTurHe Ha Haw cTo. LleHe
y pecTopaHuMma cy uapaxeHe y 6ogosuma, a BpegHocT boaa ce
Hekaga Mer,ana u No HEKONWKO MnyTa y TOKy AaHa, Tako Ada je
Benuka BepoBaTHOha ga ©u padvyH, ykonuko 6ux ra nnahao
rnocrne 3aBpLleHOr pyyka, 6M0 3a HEKONMMKO MUIMOHA AuHapa
Behu.

BuHko K. — jeqaH on avpekTopa BENUKOr, Taga jow yBek
yCneLlHor, CNOSfbHOTProBMHCKOT npeay3seha:

Hekonvko pgaHa npeg Hosy 1994. roguHy moju cnyx6e-
HUUM y npegysehy cy ueny Hoh pagunu nnatHe nNUcTe kako 6u
YjyTpy paHo nokywanu ga vcrnnatmmo nnarte. Moja nnara je Ta-
[a U3HOCWMa HEKONMMKO Munujapau auHapa v ca Cynpyrom cam
ce rnpepf norasak Ha nocao JOroBopvo Aa 3a nnarty Kynum Asa
npaceTa jep 3a HoBy rogmHy o4ekyjemo gocrta roctujy. Mehy-
TUM, Tor gaHa y Cnyx6u gpywteeHor kwurosogctea (COK) Huje
O1Mno OoBOSBLHO HOBYaHMLUA U Moje npey3ehe Huje Morno ga uc-
nnaTtu nnare. lnate cy, nHaye y To Bpeme, ncnnahmeaHe y ro-
TOBOM HOBLY (U OOBOXeHe KOoMOujumMa nyHuMm HOBUA), jep Aa
6ux nogurao nnaty Tpebao cam ga yTpoLIMM HEKONUKO AeceTu-
Ha 4ekoBa, ca Kojuma cy 6aHke ockyaesane v Hepago WX [AaBa-
ne CTaHOBHULITBY, @ Ha Kpajy nx — kpajem 1993. n noveTkom
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1994. roguHe — 1 3BaHUYHO npecTtane ga kopwucre. NnaTtHe nu-
cTe cy “npeHohune” n cnegeher jytpa cam Morao padyHaTtu ca-
MO Ha jegHo npace. Mefytum, 36or HecTawmue HoBYaHuua y
COK, nnate cy ucnnaheHe Tek npeaseyve kaga cam oTpvao Ao
Mecape 1 KOHCTaToBao Ja je nnarta “‘4oBosbHa” Tek 3a jefaH Ku-
norpam meca. aHepsupaH ogyctao cam u o Tora. Kaga cam
aowao kyhu npegao cam cynpysu roMmuny HoBYaHuua, anu Beh
je éuno kacHO 3a 6unNo KakBy KynoBWHY jep Cy pagte bune 3a-
TBOpeHe. CyTpadaH je cynpyra 3a Mojy Munujapgepcky nnaty
Kynuna nap KOH3epBu capauHa.

Herad []. — He3anocneHu:

Cse gok je noctojana moryhHoCT Kopuwhewe YekoBa Koz
GaHaka of xunepuHdnauunje cam Morao ga msgpxasam cebe n
CBOjy M36ernuyky wectouvnany nopoguuy. Ta mu je 6uno cee
nakwe Kako ce ybpsaBana xunepuHdnaumja.

Y 6aHum HMcam umao npobnema ga gobujam 4ekose jep
MOj payyH Huje HukKaga (Hu jegHor gaHa) 6uo y ,MUHYycy“. Y
jeoHoj camonocrnysu paguna je Moja npujaterbuua Kog Koje cam
cBaKora jyTpa 4ekao fa joj ce y Kacu of npopjaje cakynu y
rotToBy AvHapa OOBOSbHO Aa ce Kynu 10 HeMaykmx mapaka Ko
YyNM4HMX Mersaya HoBua. 3a pgobujeHe anHape npepao 6ux joj
nonyweHe 4yekose. Tako Ha npuMmep, ako je Tora jytpa Kypc
Hemadke mapke 6mo 100 mmnmnoHa guHapa, ja cam nonykasao
yekoBe Ha Munujapgy guHapa. [Npu kpajy pagHor gaHa, Kypc
Hemadke Mapke nopactao 6w, Ha npumep, Ha 160 MununoHa
AWHapa, a ja bux npogao 7 mapaka 1 3a 4obujeHnx munujapgy v
120 munuoHa AvHapa, ogmax 6ux Ha cBOj payyH y 6aHum
ynnaTtuo jegHy munujapgy OuHapa, Tako ga 6wm y uctom gany
cango Ha MOMe padvyHy OCTao HenpomeweH. Tora gaHa mu je
oCTano 3 HemMayke Mapke — Of KOjUX Cy [Be OocTajarnie MeHu, a
jeoHy mapky 6ux gaBsao npujatersuum u3 camonocnyre — n 120
MUIMOHA AMHapa — 3a KynoBWHY OCHOBHUX KyhHUX noTpenwTu-
Ha Yy UCTOj caMomnocry3u.



